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Lasset die Spiele beginnen...

n der heutigen Zeit riickt der Umgang mit den eigenen Finanzen im-
mer weiter in den Mittelpunkt und ihm wird eine stets grofder wer-
dende Bedeutung zugesprochen. Das Geschehen auf der Welt wird
von der Corona-Pandemie gepragt. Viele Menschen verlieren ihren si-
chergeglaubten Job und sind plotzlich auf die Hilfe des Staates angewie-

sen.

Generell steigt das Bediirfnis nach mehr Sicherheiten in Bezug auf
die eigenen finanziellen Moglichkeiten und vor allem auf Absicherungen.
Denn wir haben nun alle miterlebt, wie das Geschehen auf dieser Welt
sich verdndern kann, und das innerhalb eines nur kurzen Zeitraumes.
Allgemein ist den meisten Menschen bereits seit ldngerem bekannt, dass
sie sich sehr wahrscheinlich in der Zukunft und speziell im Alter nicht

mehr ausschliefllich auf die staatliche Rente verlassen konnen.

Logischerweise tritt diesem steigenden Bediirfnis bei immer mehr
Menschen in den Mittelpunkt, denn wer mochte im Alter schon an Armut
leiden oder allgemein bei einer globalen oder auch nationalen Krise am
Existenzminimum leben? Es ist nachvollziehbar, dass die heutigen Gene-
rationen und die Mehrheit der Bevolkerung verstehen, dass sie selbst fiir
ihre finanzielle Versorgung sorgen miissen und das auch im Rentenalter.
Wer mochte denn schon jeden Cent zweimal umdrehen? Man will sich ja
auch mal etwas géonnen und dazu braucht man nun einmal Geld auf der

hohen Kante.

Doch wie soll dies als Normalverdiener gelingen? Oft reicht das ver-
diente Geld bei vielen ausschliefilich dafiir, die Fixkosten zu decken und,
wenn iberhaupt, nur einen minimalen Betrag fiir grofRere anstehende
Kosten zuriickzulegen. Wie soll man gleichzeitig fiir die eigene Renten-

vorsorge aufkommen konnen? Das Geld wie friiher schlicht in ein Spar-
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buch einzahlen, das ist in Zeiten von der ,Nullzinspolitik® und einer
gleichzeitigen hohen ,Inflation” kaum noch rentabel bzw. es erwirtschaf-

tet keine ,Rendite”.

Ihnen sagen diese Begriffe nichts? Keine Sorge, denn genau darum
dreht sich dieses Buch, danach werden Sie einen Einblick in die Welt der
Finanzen und vor allem der Aktien erhalten haben und ihren Weg zum

eigenen Vermogensaufbau beginnen oder fortsetzen kdnnen.

DIE BORSE IM AUFSCHWUNG

Wahrend der Corona-Krise befindet sich die Bérse im Aufschwung. Die

Zahl der Aktiondre in Deutschland steigt aktuell rapide in die Hohe.

Waihrend im Jahr 2018 nur noch ca. 4,16 Millionen Menschen in
Deutschland aktiv an der Borse handelten, so waren es im Jahr 2020 be-
reits Uiber 5,34 Millionen Anleger, die Tendenz ist weiter steigend und
die Borse befindet sich im Wandel (https: //de.statista.com/statistik/da-

ten/studie/75227 /umfrage/zahl-der-direkten-aktionaere-in-deutsch-
land/).

Grundsatzlich steigt das Bediirfnis nach mehr Sicherheit gerade

durch die Pandemie begriindet. Um dieses Gefiihl zu stiarken, schliefst
sich auch die allgemeine Unbekiimmertheit rund um die finanzielle Ab-
sicherung ein. Hierzu miissen die Menschen vorsorgen, denn es ist kein
Geheimnis, dass es in der Zukunft wohl eher nicht so rosig rund um die

Rentenzahlungen aussieht.

Die Finanzwelt dreht sich aktuell um verschiedenste einflussreiche
Faktoren. Diese haben verschiedene Urspriinge und sind generell von

massivem Einfluss fiir unser tagliches Leben.
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DIE NULLZINSPOLITIK

Sie wurden bereits konfrontiert mit dem Begriff der Nullzinspolitik, ein
zugegeben sehr kompliziertes Vorgehen. Deshalb versuchen wir es in
diesem Rahmen, etwas vereinfacht darzustellen. Allgemein ist die euro-
paische Zentralbank fiir die Nullzinspolitik verantwortlich. Herunterge-
brochen bedeutet es, dass die Leitzinsen auf ein Niveau von Null gesenkt

werden.

Doch was sind denn nun die Leitzinsen schon wieder? Indem diese
auf einem niedrigen Niveau gehalten werden, ist es Privatpersonen mog-
lich, Kredite sehr glinstig zu erhalten bzw. zu einem sehr niedrigen zu-
riick zu zahlenden Riickzahlungsbetrag. Einfach gesagt wird die Wirt-
schaft angefeuert und gestarkt. Denn die Barrieren, sich einen Kredit zu
holen, um eine grofiere Investition zu tatigen, sinkt und somit ist mehr

Geld im Umlauf, was sich positiv auf die gesamte Wirtschaft auswirkt.

Letztlich profitieren jedoch nicht nur wir Privatpersonen von dem
geldpolitischen Instrument der Notenbanken, sondern vor allem die Un-
ternehmen. Denn wenn diese grofdere Umsatze machen, steigen die Res-
sourcen, um zu expandieren, sprich das Unternehmen weiterzubringen,
zum Beispiel, indem durch eine hohe Auftragslage langfristig in grofiere
und effizientere Maschinen investiert werden kann, wodurch es moglich
ist, an weitere und gewinnbringendere Auftrage zu gelangen. Schon ver-
strickt das alles — merken Sie sich, dass durch die Nullzinspolitik mehr
Geld im Umlaufist und somit Unternehmen und Privatpersonen leichter

grofiere Anschaffungen bewaltigen kdnnen.

Ein haufiges Beispiel, in welchem die giinstigen Kredite bemerkbar
sind, ist der Kauf eines Autos. Wenn Sie zum Beispiel 3.000 € zur Verfi-
gung haben und ihr neues Wunschauto 15.000 € kostet, so kénnen Sie
sich einen giinstigen Kredit holen. Die Bank gibt ihnen zu einem sehr

niedrigen Zinssatz bzw. Tilgungssatz das Geld, sie kaufen das Auto und
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sind zufrieden. Gleichzeitig profitiert die Bank mit dem Kredit, das Auto-
haus und letztlich auch Sie. Der Tilgungssatz beschreibt das Geld, wel-
ches iiber ihre geliehenen 12.000 € hinaus geht, sozusagen das, was die
Bank fiir das Verleihen des Geldes erhalt (https://www.money-
land.ch/de/nullzinspolitik-definition). Aber die Nullzinspolitik hat wie
so vieles auch eine andere Seite der Miinze. Denn durch das Senken der
Leitzinsen entsteht haufig ein Abschwung in der Konjunktion und es

geht somit mit einer Rezession einher.

REZESSION

In einer Rezession entsteht ein Abschwung der Wirtschaft, also eine
Phase, in der das Wachstum der Wirtschaft ins Negative iibergeht. Ein
Gradmesser hierfiir ist das Bruttoinlandsprodukt, dieses ,, misst die Pro-
duktion von Waren und Dienstleistungen im Inland nach Abzug aller

Vorleistungen.

Es ist in erster Linie ein Produktionsmaf3. Das Bruttoinlandspro-
dukt errechnet sich als Summe der Bruttowertschopfung aller Wirt-
schaftsbereiche zuziiglich des Saldos von Giitersteuern und Giitersub-
ventionen“ (https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition /bruttoin-
landsprodukt-bip-27867). Letztlich ist aus technischer Sicht von einer

Rezession die Rede, wenn in zwei aufeinanderfolgenden Quartalen das
Bruttoinlandprodukt eines Landes stagniert bzw. sinkt, im Vergleich zu
den vorherigen Bruttoinlandprodukten (https://www.gin-

mon.de/wiki/rezession/).

DIE INFLATION

Sie wurden im ersten Verlauf bereits mehrfach mit dem Thema der In-
flation konfrontiert. Generell spricht man von einer solchen, wenn ,eine

Geldentwertung durch Preiserhohungen stattfindet, man erhéalt fir
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dieselbe Geldeinheit weniger Waren als bisher.” (https://debi-

toor.de/lexikon/inflation).

Vor der Inflation kann sich letztlich niemand schiitzen, allerdings
spliren gerade Menschen mit einem eher niedrigeren Vermogen die Aus-
wirkungen massiv. Wenn Sie frith morgens auf dem Weg zum Backer
sind und frither noch fiir einen Kaffee 1 € zahlten, hat sich der Preis hier-

fiir stets gesteigert iiber mehrere Jahre hinweg.

Diese Preissteigerung findet jedes Jahr statt und wird von der euro-
pdischen Zentralbank gesteuert. Diese hat sich zum Ziel genommen, dass
sich die Inflationsrate unter bzw. zumindest nahe der 2 %-Marke pro
Jahr halt. Merken Sie sich, dass die Inflation jedes Jahr den Wert des Gel-
des ein klein wenig reduziert. Das heif3t im Umkehrschluss aber auch,
dass, wenn Sie Thr Geld auf einem Sparbuch, Tagesgeld oder sonstigen
Girokonto halten, auf welchem Sie keine Zinsen erhalten, sich der Wert

Ihres Vermogens stets reduziert.

DIE BEDEUTUNG DES GELDES

Die Bedeutung des Geldes ist nicht zu libersehen und das, obwohl es ja
letztlich nur Papier ist, welches von Menschen geschaffen und mit einem
Wert bestiickt wurde. Grundsatzlich ist Geld ein vom Menschen geschaf-
fenes Instrument, welches sich auf jeden einzelnen Menschen taglich
auswirkt. Allgemein hat Geld zum Teil wirklich schwerwiegende Aus-
wirkungen, flir Geld werden taglich Menschen getotet, Kriege gefiihrt,
Konigreiche gestiirzt, Ehen geschlossen, ... letztlich entscheidet es wohl

mehr, als man sich selbst eingestehen mochte.

Es spielt beinahe liberall eine entscheidende Rolle, von Wohnort bis
zur Erndhrung, Geld kann sehr viel verdndern. Fakt ist, dass es geméaf3
dem Robert-Koch-Institut eine Korrespondenz zwischen dem Nettoein-

kommen und einem erhéhten Risiko, vor dem 65. Lebensjahr zu sterben,


https://debitoor.de/lexikon/inflation
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BOOKS WORLD - WORLD OF FINANCE

gibt. Unter diese Gruppe fallen diejenigen, welche weniger als 60 % Pro-
zent des mittleren Nettoeinkommens in Deutschland verdienen. Griinde
hierfiir gibt es viele, zum einen ist es auffallig, dass gerade Menschen mit
einem niedrigeren Einkommen haufig Berufe ausiiben, welche mit einer

hohen korperlichen Beanspruchung einhergehen.

Zudem gibt es in der Folge einer finanziellen Armut weitere Auswir-
kungen, wie zum Beispiel psychische Belastungen, ein allgemein riskan-
teres Verhalten in Bezug auf die eigene Gesundheit, wie beispielsweise
ein hoher Alkoholkonsum, eine allgemein ungesunde Erndhrung, Ta-
bakabhangigkeit und vieles mehr. Des Weiteren hat Geld starke Auswir-
kungen auf unsere gesellschaftlichen Zusammenhange. Denn zumeist
ordnet sich die Gesellschaft an vielen Orten auch beziiglich des Einkom-

mens und allgemein der finanziellen Schicht, welcher man angehort.

Dies wiederum hat einige weitere Konsequenzen zur Folge. Sie mer-
ken, es ist etwas komplizierter mit dem Geld und diese Beispiele lassen
sich beinahe endlos weiterfithren. Vom Zugang zur Bildung bis hin zur
arztlichen Versorgung, vieles entscheidet sich tiber den finanziellen Sta-

tus.

DER WANDEL DER FINANZBRANCHE

Allgemein befindet sich die gesamte Finanzbranche sowie die Borse im
Wandel. Dieser Prozess weg vom anzugtragenden Finanzberater hin zur
Mitte der Gesellschaft wurde nochmals befeuert durch die Covid-Pande-
mie. Wahrend es frither nur fiir wahre Experten der Finanzbranche ei-
nen Zugang zu den begrenzten Borsenplatzen gab, so wird dieser Zugang

fiir die breite gesellschaftliche Masse frei.

Generell kbnnen wir als Privatpersonen so leicht wie nie zuvor am
freien Markt teilnehmen. Die Entwicklung nahm ihren Lauf durch den

Wandel der Digitalisierung aus dem friithen 21. Jahrhundert und macht
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es uns mittlerweile moglich, sozusagen vom Sofa aus an der Borse teil-
zuhaben. Wihrend man frither persénlich zur Bank lief, um eine Uber-
weisung zu tatigen, stets Bargeld zur Verfiigung hatte und dieses bei der
Bank, manchmal sogar noch gegen Gebiihren, abheben musste, so ist

dies heutzutage beinahe unvorstellbar.

Die meisten Menschen tatigen ihre Abwicklung beziiglich ihrer Fi-
nanzen im Internet. Man iiberweist und erhalt binnen Sekunden per
App; das Bargeld im Portemonnaie nimmt ab, da man sowieso fast iiber-
all mit der eigenen Karte oder sogar schon iiber das Smartphone zahlen
kann. In der Gesellschaft ist dies ldngst akzeptiert und es wird stets wei-
tergefiihrt, so ist es v6llig normal, auf verschiedenen Online-Plattformen
seine benotigten Sachen einzukaufen und die finanzielle Abwicklung im

Internet abzuschlief3en.

Alles eben ganz bequem und heutzutage auch von den Sicherheits-
regularien, der allgemeinen Kontrolle und dem Schutz fiir uns Verbrau-
cher einfach und von Nutzen. Aber anzufiigen ist, dass es auch hier eine
Kehrseite der Medaille gibt, denn die Einzelhandelsgeschifte leiden
massiv unter dieser Veranderung. Uberlegen Sie selbst doch einmal, wie
viele Geschafte es in kleineren Gemeinden, Dorfern oder auch Kleinstad-
ten im Vergleich zu fritheren Zeiten noch gibt. Fragen sie einfach einmal

ihre Eltern nach ,Tante Emma“-Laden von friher.

Der Wandel ist nicht von der Hand zu weisen, mit all seinen Vor-,
aber auch Nachteilen. Der Trend setzt sich weiter fort, die Tendenz
steigt. Denn wihrend im Internet eine unfassbar breite Auswahl bequem
vom Sofa aus einzusehen ist, so konnen mit dieser Bandbreite sowie der
oft preislich giinstigeren Konkurrenz heutzutage die einzelnen Handels-
geschafte nicht mehr mithalten.

Die Entwicklung des Einflusses des Internets ist einerseits ein
Schritt in die Richtung der Modernisierung, aber andererseits auch ent-

gegen einem gesellschaftlichen Zusammenkommen in Stddten und
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Dorfern. Jedoch wird sich dies nicht mehr vollstindig aufhalten lassen,

zu grof’ sind die Vorteile der Unabhadngigkeit und der Dezentralisierung.

DER WANDEL DER BORSE

In dieser Phase der Entwicklung, der Dezentralisierung, befindet sich
auch die Borse. Denn durch das Internet ist es Privatanlegern moglich,
an dieser teilzuhaben. Hierfiir gibt es verschiedene Online-Broker, durch
welche der bequeme Zugang von Zuhause moglich wird. Diese Plattfor-
men gewinnen rasant an Zuwachs, werden in den letzten Jahren von ver-
schiedenen Unternehmen massiv gefordert und treffen auf eine grofe

Akzeptanz in der Gesellschaft.

Es ist eben nun jedem moglich, zu handeln, und die Borse ist nicht
mehr ausschliefdlich zuganglich fiir Borsianer und sonstige Experten,
welche einen Handelsplatz ergattert haben. So haben gemafd des Deut-
schen Aktieninstituts seit 2019 {iber 10 Millionen Menschen ihr Geld in
Fonds, Aktien oder Wertpapiere am spekulativen Kapitalmarkt angelegt.
Als dann die Corona-Pandemie im Jahr 2020 eintraf, kamen mit den da-
mals massiv fallenden Kursen eine Vielzahl an jiingeren Menschen bzw.
Anlegern an die Borse, welche die Chancen der gilinstigen Einstiegs-
preise flir sich nutzen wollten, um das Ziel des eigenen Vermogensauf-

baus voranzutreiben.

Dies liegt eben daran, dass die Online-Broker mittlerweile unterei-
nander konkurrieren miissen, wodurch fiir den Anleger positive Effekte
resultieren. Der Handel wird zugénglich fiir uns Privatanleger, die Ge-
bithren hierfiir sinken durch die hohe Konkurrenz stets giinstigerer

Konditionen unter den Brokern.

Generell werden jedoch nicht nur der Zugang und die Kosten fiir
den Handel attraktiver fiir den kleinen Geldbeutel, sondern auch die

Handhabung mit den Online-Brokern. So werden gerade neue Anleger
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oftmals gelockt mit Eréffnungs- und Werbepramien fiir den Einstieg,
wodurch die bestehenden Nutzer ein eigenes Interesse an der Vermitt-
lung weiterer Kunden fiir den Broker haben, da sie sich eine Pramie er-
wiinschen. Allgemein hat der herrschende Konkurrenzkampf aus friihe-

ren Zeiten fiir uns Privatanleger keine Auswirkungen mehr.

Wahrend es frither darum ging, seinen eigenen Handelsplatz zu ver-
teidigen und besser zu ,performen* als sein Gegeniiber, so ist dies heute
nicht mehr gegeben, denn es geht nicht mehr darum, seinen Platz zu hal-
ten und besser zu agieren als andere. Dies macht sich vor allem an den
Moglichkeiten bemerkbar, um an Informationen heranzukommen. Frii-
her benotigten Aktiondre ein herausragendes Netz an Kontakten, um an
wichtigen Informationen von Unternehmen und deren Entwicklung teil-
zuhaben. Heute stellen Experten ihre Meinungen in Interviews, Blogs,
Videos und sonstigen Quellen im Internet zur Verfiigung, sodass sozusa-

gen jeder auf diese zugreifen darf.

Zumeist haben die Experten verschiedene eigene Social-Media-Ka-
néle, auf welchen sie ihre Kenntnisse und Informationen teilen und so-
mit einem Anfinger eine wahre Expertise meist kostenlos zuteilwird. Es
entsteht eine neue Borsengeneration, angetrieben von denen, welche
mit der Digitalisierung und dem Internet aufgewachsen sind. Oft haben
die Anleger eine hohere Bereitschaft, grofie Risiken bei ihren Anlagen
einzugehen, und weisen allgemein eine hohe Affinitdt im Umgang mit
dem Internet auf. Sie haben ein vielleicht sogar zu grofdes Vertrauen in
die Sicherheit des Internets und keine Angst vor moéglichem Betrug oder

sonstigem.

Diese Gefahren haben sich aber auch wirklich massiv verandert und
heutzutage sind deutlich hohere Sicherheitsregularien im Internet als
frither. Hierfir gibt es verschiedene Tools und weitere Vorgehen, durch
welche gerade den Privatanlegern diese Angst genommen werden kann.
So bieten einige Plattformen eine Einlagesicherung, sodass im Fall der
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Falle von Datendiebstdhlen oder auch einer Pleite des Unternehmens
das angelegte Geld nicht weg ware. Das Risiko ist heute letztlich tiber-
schaubar und gerade jiingere Generationen sind absolut bereit, dieses
einzugehen. Diese haben zudem dann das langfristige Interesse daran,
die eigene Altersvorsorge eigenstandig mit aufzubauen, weswegen sich
immer mehr Menschen weg von den klassischen Anlagen bewegen und

ihre Giro- oder Sparkonten schlief3en.

Der Weg geht an die Borse und an den dortigen Handel, von welchen
sich hohere Gewinne erhofft werden. Diese sind mdglich, vor allem
durch Aktien, doch was sind Aktien eigentlich? Wie kam es zu diesen und
wie kommen Sie an diese ran? Diese Fragen werden alle geklart, keine
Sorge. Zudem werden Sie am Ende dieses Buches ein kleines Worterle-
xikon finden, welches es Ihnen moglich machen wird, schwierige Be-
griffe nachzulesen, meistens werden diese aber direkt erklart. Sollten Sie
auf etwas stofden, was Sie nicht kennen und auch nicht im Lexikon am
Ende finden, dann konnen Sie dies gerne eigenstindig komplementie-

remn.

GESCHICHTE DER BORSE

Generell ist eine Borse ein Markt, an welchem es maoglich ist, etwas zu
kaufen und zu verkaufen. Es ist ein Handelsplatz, an welchem Sie be-
stimmte Waren erhalten und verdufiern konnen, dhnlich wie auf einem
Wochenmarkt, an welchem Sie Fleisch, Obst und Gemiise oder sonstiges

erhalten konnen.

An der Borse ist es jedoch so, dass sich die Preise der verfiigharen
Artikel, an der jeweiligen Nachfrage und dem zur Verfiigung stehenden
Angebot orientieren. Wenn zum Beispiel ein Backer ein ganz besonderes
Brot zum Verkauf hat und eine extrem hohe Nachfrage besteht, dann

kann der Backer theoretisch den Preis fiir das Brot erhohen, eben so
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lange, wie die Kaufer bereits sind, das Brot auch fiir mehr Geld noch zu

kaufen.

Im Gegensatz dazu miissen bei unbeliebten Artikeln die Preise ge-
senkt werden, bis die Kdufer den Preis fiir das erhaltene Produkt wieder
akzeptieren. Der entscheidende Unterschied zwischen der Borse und
dem Wochenmarkt liegt darin, dass Sie nach dem Wochenmarkt mit Ar-
tikeln nach Hause kommen, welche Sie verzehren konnen, und an der
Borse nicht. Dort erhalten Sie bei den meisten Investitionsmoglichkeiten
keine realen Dinge oder sonstige Waren, sondern erhalten Rechte bzw.
Anteile an einem Unternehmen. Diese erhalten Sie im Grunde in einer
verbrieften Form. Die Waren, welche an der Borse angeboten werden,
haben hierbei vollig verschiedene Preise. Diese werden wiederum er-

mittelt von speziell geschulten und vereidigten Kursmaklern.

Nun ein kleiner Blick in die Vergangenheit und die Geschichte bzw. die
Entstehung der Borse. Es gibt die Annahme, dass die Borse ihren Namen
aus der Verschmelzung des lateinischen Begriffes ,Bursa“ mit dem Na-
men der Kaufméannischen Familie ,Van der Beurse“ im 16. Jahrhundert
erhalten hat. Im Jahre 1409 entstand die erste Borse in Briigge. Dort
etablierte sich eines der fiihrenden Handelszentren in Europa, dort hat
auch die Kaufmannsfamilie ,Van der Beurse“ ihren Ursprung. Diese traf
sich in Briigge damals des Ofteren mit {iberwiegend italienischen Kauf-
leuten und verhandelte verschiedene Abkommen beziiglich verschiede-

ner Waren aus.

Die Kaufleute handelten damals jedoch nicht mit verbrieften Rech-
ten oder Anteilen an Unternehmen, sondern vielmehr beschrankten sich
ihre Geschifte auf Wechselgeschiafte mit den damals tiblichen Zahlungs-
methoden bzw. -mitteln. Dabei gingen aus ihren Abmachungen, bei wel-
chen von Menschen iiber Tiere bis hin zu sonstigen Besitztiimern ge-
tauscht wurde, die ersten schriftlich festgehaltenen Geschifte hervor.

Diese festgehaltenen Zusagen beziiglich bestimmter Waren sind im

11
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weiteren Sinne die ersten ,Wertpapiere, welche untereinander ausge-
tauscht wurden. Die Vorgidnge entwickelten sich weiter und es entstan-
den weitere Borsen weltweit, wie zum Beispiel die Amsterdamer Borse
im Jahr 1611. Diese brachte in der damaligen Zeit den ersten Crash an
der Borse mit sich, die sogenannte ,Tulpenmanie”. Sie haben richtig ge-
hort, es dreht sich um eine Blume. Die Tulpe wurde damals aus dem Mitt-
leren Osten nach Holland gebracht, wo ihr ein grofdes Interesse gegen-
liberstand. Sie wurde zum Statussymbol, welches jeder in seinem Garten

haben wollte.

Durch das Aufeinandertreffen einer solch massiven Nachfrage im
Kontrast zur limitieren Anzahl entstand ein verriicktes Wettbieten unter
den Interessierten. Eine riesige Blase entstand an der Borse, da die Men-
schen den Bezug zum urspriinglichen Wert einer Tulpe nicht mehr hat-
ten, die Preise schossen in die Hohe, bis hin zum Gegenwert eines Hauses
fiir eine einzige Blume war viel moglich. Damals erlosch letztlich der
Wahnsinn im weiteren Verlauf und mit dem rapiden Sinken der Nach-
frage sanken die Preise massiv. Damit soll Thnen klar werden, an der
Borse geht es um Angebot und Nachfrage, damals sollte man jedoch stets
den Bezug zur eigentlichen Realitiat bewahren. Denn wir Menschen sind
von unseren Emotionen und unserer Gier gesteuert. Diese lassen uns
denrealen Wert eines Finanzproduktes vollig verzerrt wahrnehmen. Die
Menschen, die damals ihr Haus pfandeten gegen eine Tulpe, hatten mog-
licherweise sogar kaufmannische Gedanken und wollten die gekaufte
Ware eventuell sogar teurer weiterverkaufen, aber durch das Abfallen

des Preises sank der Wert.

In der Geschichte der Bérse kam es bereits des Ofteren zu einem solchen
Crash und allgemein haben wir aus der Vergangenheit viel lernen kon-
nen liber den dort betriebenen Handel. Gerne kénnen Sie im Internet
mal nach dem Schwarzen Freitag 1929 oder auch dem Oktober-Crash

1987 recherchieren.

12
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ENTWICKLUNG DES NEGATIVEN MENSCHENBIL-
DES VON BORSIANERN UND BANKERN

Die Borse befindet sich im Wandel. Der Weg hin zum Anlegen fiir die
Mehrheit der Gesellschaft 6ffnet sich. Dies ist jedoch nicht ausschliefdlich
auf die allgemeine Digitalisierung zuriickzufiihren, sondern auch auf das
sich verbesserte Licht, in welchem sich die Borse bzw. die gesamte Fi-
nanzbranche befindet.

Das einem in den Kopf kommende Menschenbild von Borsianern
bzw. von Menschen, welche bei und fiir eine Bank arbeiten, war friither
jedenfalls nicht nur positiv gepragt. Generell waren die Menschen des
20. Jahrhunderts grundsatzlich nicht interessiert bzw. auch nicht positiv
gegeniiber der Finanzbranche gestimmt. Einige Menschen dieser Gene-
rationen sind aufgewachsen als Nachkriegskinder und waren von den
Werten ihrer Eltern und Grofdeltern stark beeinflusst. Es ging darum, et-
was zu essen zu haben, oder auch einfach um Sicherheiten. Sich am spe-
kulativen Aktienmarkt zu beteiligen war deshalb auch gegen Ende des
20. Jahrhunderts schon fast verpont. Etwas fiir Traumer und Gierige,

aber keinesfalls flir Privatpersonen geeignet.

Die Gedanken an die Zukunft beziiglich einem langfristigen Vermo-
gensaufbau waren vollig anders gepragt. Es ging um Freiheit, Zeiten
ohne Angst und Kriege. Generell war Geld in der damaligen Zeit wirklich

nur Papier und nichts weiter.

Diejenigen waren reich, welche Tier, Land und sonstige Moglichkei-
ten zur Herstellung von Nahrung hatten. Damals waren nicht die wohl-
habend, die das meiste Geld in Papierform besafien, denn durch eine un-
vorstellbar hohe Inflation war das Geld entwertet worden. In den 60er
und 70er Jahren genossen die Menschen im Anschluss an den Krieg und
seine schwerwiegenden Folgen die Freiheiten, welche ihnen nun mog-

lich waren. Zu dieser Zeit hat es zwar bereits einen ersten wirklichen
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Handel an den spekulativen Kapitalmarkten gegeben, allerdings war der
Handel noch weit entfernt von der gesellschaftlichen Mitte. Bei einem
Blick in den weiteren Verlauf des Jahrhunderts wird rasch auffallig, dass
den Borsianern und generell dem Personal der Banken verschiedene ne-
gative Charakterzuschreibungen zuteilwurde. So wurden Banken und
Aktiondre zur damaligen Zeit als gierige und generell vom Kapitalismus

getriebene Menschen deklariert.

Sie waren ausschlief3lich auf ihren eigenen Erfolg aus und teilten ei-
genes Wissen nicht. Es war die Zeit, in der das Anlegen an der Borse nur
iber feste Borsenplatze moglich war. Ein Traden oder kurzfristiges Han-
deln und somit ein schnelles Reagieren auf Bewegungen an der Borse
war fast niemandem moglich. Die Platze an den Borsen waren rar und
wer einen ergattert hatte, musste alles dafiir geben, um diesen zu behal-
ten. ,Survival of the fittest, wer Informationen hatte, gab diese nicht
preis, oder nur denjenigen aus seinem Netzwerk. Die Devise war, hohere
Profite als die Konkurrenz zu machen. Dabei verloren einige Borsianer

den klaren Blick und den allgemeinen Bezug auf das Geld.

So entstand gerade in den 80er und 90er Jahren ein eher negativ
gepragtes Menschenbild. Ein bedeutsamer weiterer Grund dafiir, dass
damals nur sehr ausgewahlte Personen, Unternehmen und Banken an
den Borsen aktiv waren, ist, dass die Sparbiicher, Tagesgeldkonten und
Girokonten der 6ffentlichen Banken mit hohen Zinsbetragen belegt wa-
ren. Es war damals nicht uniiblich, dass sie auf einfache Sparbiicher bis
zu 5 % Zinsen erhielten. Unvorstellbar in der heutigen Zeit, wer heute
noch ein solches Sparbuch, welches mit einem alten Vertrag belegt ist,

hat, der sollte dieses weiterhin besparen und keinesfalls auflésen.

Das Geld auf den Banken gilt zudem als besonders sicher, es ist ein-
lagengeschiitzt, das bedeutet, dass im Falle eines Bankrottes der Bank
das Geld der Anleger durch staatliches Einschreiten gesichert ist. Die
Entwicklung geht weiter und im frithen 21. Jahrhundert wird eines

14
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deutlich, Sorgen um die eigene Altersvorsorge gibt es nicht bei den Men-
schen. Die Rente war ausreichend fiir die grofée Mehrzahl der Menschen
in der Bevolkerung. Die gesellschaftliche Altersstruktur war ausgegli-
chen und die Renten konnten gut von den jiingeren Generationen begli-
chen werden. Dies hat sich leider stark gewandelt, bereits heutzutage
sind die ausgezahlten Renten sehr niedrig. In 20-30 Jahren bereits kann
man davon ausgehen, dass die Rentenzahlungen nicht mehr ausreichen
werden, um sich das eigene Leben im Alter davon finanzieren zu konnen.
Deshalb ist es umso wichtiger, dass gerade jiingere Menschen sich hierzu

Gedanken machen und frithzeitig anfangen, vorzusorgen.

Im Jahr 2008 wurde die Finanzbranche schlagartig verandert. Der
Grund hierfiir war einer der wohl grofsten Crashs der Geschichte. Durch
die Pleite von mehreren Banken und einer schlagartigen Verdnderung
der Preise fiir Immobilien verloren Banken ihr Vertrauen. Die Menschen
suchten nach anderen Anlagemaoglichkeiten und so kam es in der darauf-
folgenden Zeit zu einer Aufbruchsstimmung an den Borsen. Die Men-
schen offneten sich vereinzelt dem Handel an den Borsen, an welchen es
mittlerweile moglich war, etwas flexibler und mehr und mehr ortunab-
hédngig zu handeln. Meistens wurden die Auftrige von Privatpersonen an
das Personal der eigenen Bank in Auftrag gegeben. Diese wiederum kon-
taktierte die Menschen an den Boérsen, um diesen Auftrag durchzufiih-

ren.

Das bedeutete, dass eine Privatperson hohen Gebiihren fiir eine sol-
che ,Order” gegeniiberstand, da die Banken fiir diese Vermittlung jedes
Mal eine kleine Provision verlangten. Gleichzeitig schritt die allgemeine
Digitalisierung und auch die des Finanzwesens rasant voran. Die Men-
schen wurden im Umgang mit dem Internet sicherer und ordneten die-
sem eine steigende Sicherheit zu. Der Online-Handel wurde mdglich an
den Borsen und dadurch 6ffneten sich einige weitere Moglichkeiten, vor
allem fiir Privat- und Kleinanleger. Das Anlegen vom Sofa aus entstand,
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die Menschen fingen an, an den Borsen zu handeln bzw. ihr Geld dort
anzulegen. Von der Hoffnung auf teils schnellen Reichtum getrieben,
oder auch fiir die eigene Altersvorsorge, Motive und Griinde fiir das ei-
gene Anlegen kdnnten unterschiedlicher nicht sein. Bis heute konnten
einige Unsicherheiten und allgemeine Risiken beziiglich der Sicherheit
von Daten und letztlich dem Geldhandel im Internet ausgeschlossen

werden.

Somit ist das jetzige Resultat, dass die Abwicklung eigener Finanzen
digital im Internet vollzogen werden kann. Interessant ist auch die Ent-
wicklung der Experten, welche sich deutlich entfernt von der Geheim-
haltung von Informationen bzw. der Wissensvermittlung zeigen. Immer
mehr Borsianer legen ihre Kenntnisse auf den sozialen Medien offen.
Egal, ob in Interviews, Blogs oder Videos, es wird den Privatpersonen
mit geringen Kenntnissen moglich, echte Expertisen in ihre eigenen An-
lagestrategien hineinfliefsen zu lassen. Auffillig ist auch die hohe Risiko-
bereitschaft der jingeren Anleger, welche sich durch dufderst riskante
Anlagen einen schnellen Weg zu Reichtum erhoffen. Seien Sie sich dar-
tiber im Klaren, dass dies sehr wahrscheinlich nur bei den allerwenigs-
ten Menschen funktionieren wird. Heute ist der Zugang zu den Borsen
so leicht wie noch nie, die Borse bzw. das allgemeine Finanzwesen hat
sich verdandert. Auch das negativ geprdgte Menschenbild hat sich gewan-
delt, die Menschen werden allgemein eben interessierter an den Ge-
schehnissen an der Borse und erhoffen sich langfristig bessere Zinsen

als bei den Banken.

DOCH WAS MACHEN DIE BANKEN EIGENTLICH
MIT IHREM GELD?

Wenn Sie Ihr Geld auf einer Bank in Form eines normalen Kontos halten,
so liegt das Geld aus Ihrer Sicht nur herum. Die Bank allerdings sieht das

etwas anders, denn sie verwendet Thr Geld und investiert es, in der
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Hoffnung, eigene Gewinne zu erwirtschaften. Stellen Sie sich die Bank als
einen Zwischenhandler vor, welcher zwischen den Kunden und Unter-
nehmen agiert. Einerseits ist es der Bank moglich, Gewinne durch die
Kunden selbst, durch die Vergabe von Krediten und zum Beispiel durch
Kontofiihrungsgebiihren zu machen, andererseits durch die eigens geta-
tigten Investitionen. Hierbei kann die Bank alleine entscheiden, in wel-

che Bereiche sie ihr Geld reinvestiert.

Das bedeutet fiir Sie als Kunde der Bank auch, dass, wenn Sie Thr
Geld der Bank frei zur Verfiigung stellen, Sie dadurch die Geschifte der
Bank unterstiitzen. Wenn eine Bank nun zum Beispiel in die Unterstiit-
zung von Riistungsunternehmen oder Ol Subventionen investiert, be-
deutet das, dass Sie als Privatperson daran beteiligt sind. Letztlich soll-
ten Sie sich Gedanken machen, ob Thre Bank mit Thren personlichen

Werten kongruent ist.

Wenn Sie nun selbst an der Borse tétig werden, so ist es lhnen mog-
lich, Unternehmen oder auch ganze Branchen zu unterstiitzen, welche
mit Ihrem personlichen Wertesystem zusammenpassen. Sie kdnnen also
die Marktwirtschaft klar beeinflussen und das sollten Sie auch auf jeden
Fall tun. Zudem kénnen Sie sich dabei noch ein paar Prozente an Gewin-
nen erhoffen, was zugegebenermafden nicht ganz ohne Bedeutung ware.
Das Thema des aktiven Managements der eigenen Finanzen gewinnt im-
mer weiter an Bedeutung in der Gesellschaft. Allerdings ist dies gerade
in Deutschland noch nicht wirklich verbreitet. Darauf geht der Begriff

»Stupid German Money* zurtick.

STUPID GERMAN MONEY

Der Begriff hat seinen Ursprung von den Briten erhalten und nimmt die
Idee des Anlegeverhaltens der Deutschen aufs Korn. Diese halten trotz

der klaren Nullzinspolitik nach wie vor an dem Prinzip des Sparbuches
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und Tagesgeldkontos fest. Dabei ist der Trend langst nicht mehr neu, da
das Zinsniveau bereits seit 2014 unter die 0,5 %-Marke fiel
(https://de.statista.com/statistik/daten/studie/202273 /umfrage/ent-
wicklung-des-zinssatzes-fuer-tagesgeld-in-deutschland/). Gerade
durch den Bérsencrash im Jahre 2008 fielen die Prozentsatze rapide
nach unten. Gemafi den Zahlen des Deutschen Aktieninstitutes liegt die
Zahl der gesamten Anleger in Deutschland bei unter 15 % der gesamten
Biirger, also nur jeder siebte. Damit liegt Deutschland nur im Mittelfeld
im weltweiten Vergleich. Deshalb die Bezeichnung der ,German Stu-
pids*, durch unser sehr konservatives Denken profitieren die Banken
von den Gewinnen von Anlagen und Co. und nicht wir. Wie Sie bereits
gelernt haben, erhalten wir nicht nur keine Gewinne, sondern verlieren
jahrlich knappe 2 % durch die Inflation und aufgrund unseres Nichts-
tuns bares Geld.

WARUM SO FRUH WIE MOGLICH ANFANGEN?
DER ZINSESZINSEFFEKT

Der Anlagehorizont, also die Dauer der Anlage, ist fiir den langfristigen
Erfolg eines Anlegers oft von grofler Bedeutung. Wer viel Zeit und Ge-
duld mitbringt, reduziert das Risiko drastisch. Einer der dabei wohl gra-
vierendsten Effekte, welcher beim langfristigen und regelmiafig sich
wiederholenden Anlegen besteht, ist der sogenannte ,Zinseszinseffekt".
Bei diesem reinvestiert [hre ausgewdahlte Wertanlage die gemachten Ge-
winne bzw. die Steigerung ihres Wertes ein. Somit wird die gemachte
Wertsteigerung erh6ht und in den darauffolgenden Jahren erhalten Sie

auf die insgesamt gestiegene Anlagesumme weiter Zinsen.

Dadurch steigt Ihre Anlage langfristig exponentiell an und Sie profi-
tieren von diesen langfristigen Reinvestitionen. Grundsatzlich gilt, dass
der Zinseszinseffekt seine Wirkung immer weiter entfaltet, also mit je-
dem Jahr verstdrkt. Je ldnger die Anlage ist, desto starker ist der Zinses-
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zinseffekt. Wir Menschen unterschitzen die Auswirkungen dieser Wir-
kung aufgrund von kognitiven Verzerrungen etwas und kénnen das ex-
ponentielle Wachstum nur schwer nachvollziehen. Kantar Emnid
machte hierzu eine Umfrage beziiglich der Wahrnehmung von Entwick-
lungen in der Finanzbranche. Aus dieser ging hervor, dass liber zwei
Drittel der befragten Teilnehmer die langfristigen Steigerungen durch
diesen Effekt stark unterschatzten und als deutlich zu niedrig einordne-

ten.

So wurde bereits ein gewisser Albert Einstein auf das exponentielle
Wachstum aufmerksam und bezeichnete dieses als das achte Weltwun-
der. Auch die Borsenlegende Warren Buffet beschreibt den Effekt als ei-
nen Erfolgsgaranten fiir seine Erfolge beim Investieren. Das gute am Ef-
fekt ist, dass auch Menschen mit einem niedrigen Vermodgen und vor al-
lem kleineren Sparraten langfristig davon profitieren kdnnen. Hier eine

kleine, aber vor allem Hoffnung erbringende Beispielrechnung:

Geht man von der durchschnittlich erzielten Rendite, bzw. einem durch-
schnittlichen Gewinn, von Anlegern liber die letzten Jahre, welche 7 %
jahrlich betragt, und gleichzeitig von einem monatlichen Sparbetrag von
50 € aus, so hatten Sie nach einem Jahr mit eingezahlten 600 € dann
19,63 € Gewinne eingefahren. Nicht viel, denken Sie vielleicht im ersten

Moment, doch warten Sie einmal ab.

Nach finf Jahren hitten sie insgesamt 3.000 € einbezahlt und ein
Endkapital von 3.580 € zur Verfligung. Nun héitten Sie bereits iiber 500
€ an Ertragen gemacht, nicht schlecht, oder? Mit einer Laufzeit von 10
Jahren hatten Sie insgesamt 6.000 € einbezahlt und als Endkapital 8.654
€. Wenn man die Laufzeit eines Autos ungefdahr herannimmt, waren die
iiberschiissigen 2.654 € durchaus ein netter Zuschuss zum Auto bzw. zu
dessen Anzahlung, oder? Wenn Sie wirklich friihzeitig anfangen wiirden,
zu investieren, und zu einer Laufzeit von 20 Jahren kommen, dann hat-
ten Sie bei eingezahlten 12.000 € letztlich 26.046 € auf Ihrem Konto.
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Mal ehrlich, das ist schon wirklich iiberragend, denn Sie hatten
mehr Ertrage gemacht als das, was Sie eingezahlt haben. Die ganze Rech-
nerei soll Ihnen deutlich machen, wie gravierend sich dieser Effekt auf
einen langen Horizont auswirkt, also fangen Sie an, zu investieren, und
merken Sie sich, dass auch bei kleinen Sparraten am Ende grofie Ge-
winne herauskommen konnen. Natiirlich ist das hier eine optimale Bei-
spielrechnung und dient wohl eher der Veranschaulichung. Trotzdem,
wer einen langen Atem beim Anlegen mitbringt, hat sehr gute Chancen,

langfristig Gewinne zu erzielen.

Doch wer an der Borse erfolgreich sein mochte, der muss diese auch

zumindest in den Grundziigen verstehen.
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Die Borse verstehen

erade Neulinge an der Borse werden zu Beginn mit ver-
schiedensten neuen und vor allem unbekannten Begriffen kon-
frontiert. Doch lassen Sie sich nicht verunsichern, denn jeder hat
mal klein angefangen. Aus diesem Grund fangen auch wir hier zunédchst

einmal klein an.

Im nun Folgenden werden wichtige Begriffe der Finanzwelt vorge-
stellt. Es geht darum, dass Sie einen Uberblick erhalten und die darauf-

folgenden Abschnitte verstehen kénnen.

Dies soll jedoch nur ein Einstieg werden, denn an der Borse geht es
um langfristiges Lernen und Verstehen. Die Borse spricht eine eigene
Sprache, oft sind die Begriffe nicht mit dem Alltag zu verkniipfen, wes-

halb so manches schlichtweg gelernt und verstanden werden muss.

¢ Aktien: Kurz ausgedriickt gibt es Firmen, welche Anteile an ihrem Un-
ternehmen zur Verfligung stellen, in Form von Aktien. Diese Beteiligun-
gen konnen sich Anleger und Investoren kaufen. Hierfiir erhoffen sich
die Aktiondre Gewinne bzw. sie werden vom Unternehmen an den Ge-
winnen beteiligt. Das Unternehmen erhalt durch die Vergabe der Aktien
mehr Eigenkapital, durch welches es expandieren und so die eigenen Ge-
winne wiederum steigern kann. Eine Aktie wurde frither in Form eines
Wertpapieres ausgehindigt. Auf diesem steht dann, wie viele Anteile an
einer Firma der Aktiondr besitzt bzw. ihm zustehen, es ist die Rede von
verbrieften Wertpapieren.

% Anleihen: Sie gibt es in verschiedenen Formen, von Staats- bis Unter-
nehmensanleihen ist vieles verfiigbar. Allgemein hat eine Anleihe den
Sinn, dass eine Firma zu mehr Kapital kommt. Dieses leiht sie sich von

Investoren, welche mit einer Gegenbezahlung fiir die Leihe entlohnt
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werden. Nachdem die Laufzeit dieser Bereitstellung des Geldes zu Ende

ist, hat der Anleger keine Rechte bzw. Anteile am Unternehmen mehr.

+» Assetklassen: Diese beschreiben eine Anlage- oder Assetklasse, wel-
che sich auf ein bestimmtes Segment der Vermogenswerte bezieht.
Grundsatzlich gibt es einige unterschiedliche Anlageklassen, in welche
Sie als Anleger investieren kénnen. Zum Beispiel gibt es Aktien, Roh-

stoffe, Immobilien, Wertpapiere und viele mehr.

% Broker: Letztlich ist dies der Zwischenhandler von Ihnen zur Borse,
eine unabhingige Firma oder Person, welche Ihre Finanztransaktionen
bzw. Orders durchfiihrt. Fiir die Ausfiithrung Ihrer Auftrage werden so-

genannte Transaktionskosten bzw. Kommissionen fallig.

+ Bullenmarkt: Wenn sich der Aktienmarkt bzw. ein bestimmter Anla-
gesektor in einem auffalligen Aufwartstrend befindet, so ist die Rede von
einem bullischen Aktienmarkt. Dann herrscht an der Borse meist eine
euphorische bzw. sehr positive Stimmung, gepragt von viel Zuversicht

fiir die zukiinftige Entwicklung am Aktienmarkt.

% Barenmarkt: Dieser ist das Gegenstiick zum Bullenmarkt und be-
schreibt den Abwaértstrend an der Borse. Der Markt ist gepragt von ne-
gativen Stimmungen bzw. allgemeiner Unsicherheit und mangelnder Er-

folgsaussichten fiir bestimmte Wertpapiere.

% Blue Chips: Dieser Begriff wird Ihnen vor allem im deutschsprachigen
Raum des Ofteren entgegenkommen. Unter den Blue Chips werden die
Standardwerte verstanden. Darunter fallen die Indizes wie der DAX30

(keine Sorge, dies wird nachher noch genauer erklart).

+» Borse: Ein Handelsplatz, an welchem es moglich ist, verschiedene Fi-
nanzprodukte zu erwerben und zu verkaufen. Fiir die Borse gibt es un-
terschiedliche Instanzen, welche hierbei fiir die Kontrolle und Abwick-
lung des Handels zustandig sind, letztlich ist eine Borse und das Gesche-
hen an dieser staatlich iberwacht.
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¢ Cost Average Effekt: der ,durchschnittliche Kosten-Effekt tritt dann
ein, wenn ein Anleger immer wiederholt und regelmaf3ig einen zuvor
festgelegten Geldbetrag in das gleiche Wertpapier investiert. Allgemein
schwankt der Wert eines Aktienkurses, also der Wert verandert sich.
Wenn Sie theoretisch Ihr gesamtes Anlagevolumen auf einmal in ein
Wertpapier investieren wiirden, so kann es Ihnen passieren, dass Sie zu
einem sehr hohen Kaufkurs Thr Geld anlegen. Durch das sich wiederho-
lende und regelmafdige Anlegen konnen Sie dieses Risiko einfach umge-
hen. Der Nachteil wire es theoretisch, dass Sie bei einer einmaligen In-
vestition auch einen dufderst giinstigen Kaufpreis fiir Ihre Anlage erzie-
len konnen. Allerdings hat sich die Verteilung des Kapitals beim Inves-
tieren tiber die letzten Jahre bewahrt und ist speziell fiir Neulinge an der
Borse absolut empfehlenswert. Letztlich kaufen Sie somit mal zu einem
giinstigeren und mal zu einem teureren Kurs die Anteile an einem Un-
ternehmen ein. Der ,durchschnittliche Kosten-Effekt“ errechnet sich
letztlich aus dem dabei durchschnittlichen Kaufpreis, wodurch das Ri-

siko klar reduziert wird.

+ Courtage: Wenn Sie an der Borse mit Wertpapieren handeln, fallen
bei jedem Kauf und Verkauf bzw. bei allen Handelsaktivitdten Gebiihren

an. Diese werden in der Fachsprache als Courtage bezeichnet.

+«» DAX: Der Deutsche Aktienindex ist ein typisches Beispiel fiir Stan-
dardwerte oder auch Blue Chips-Werte. Der DAX ist der Leitindex in
Deutschland, an welchem die 30 gréfdten dotierten deutschen Unterneh-
men, welche an der Borse gelistet sind, abgebildet werden, in einem zu-
sammengefassten Wert. Er spiegelt sozusagen die aktuelle Wirtschafts-
lage in Deutschland wider und aus ihm lassen sich einige weitere Infor-

mationen gewinnen.

% Depot: Darunter ist ein besonderes Konto zu verstehen, auf welchem
der Handel mit Finanzprodukten und speziell eben auch mit Wertpapie-
ren moglich ist. Sie konnen auf diesem Konto oftmals keine
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Uberweisungen des alltéglichen Gebrauchs titigen, sondern von Threm
Depot nur Geld auf ein anderes Girokonto, welches Sie besitzen, liber-

weisen.

+» Diversifikation: Hiermit wird auf die Aufteilung Ihres gesamten Anla-
gevolumens abgezielt, welches fiir das eigene Risikomanagement von
extrem hoher Bedeutung ist. Hierfiir sollten Sie sich folgende Grundregel
gut merken: Je breiter Sie in Ihrem Depot streuen, desto geringer wird
das Risiko eines totalen Verlustes. Da das Thema der Diversifikation von
einer so grofien Bedeutung ist, werden Sie im weiteren Verlauf hierzu

noch einiges kennenlernen.

+ Dividenden: Dies sind Ausschiittungen von Gewinnen eines Unter-
nehmens bzw. die Beteiligung an den Erfolgen. Stellen Sie sich diese als
Belohnung fiir die jeweilige Bereitstellung Ihres Geldes an ein Unterneh-

men vor.

+« Emittent: Darunter wird ein Heraus- bzw. Ausgeber in der Finanzwelt
verstanden. Stellen Sie es sich als eine Einrichtung vor, welche dazu be-
fahigt ist, die Wertpapiere zu verdufdern, also herauszugeben. Ein Emit-

tent kann beispielsweise eine Bank oder auch ein Staat sein.

% Fonds: Ein Fonds ist eine Gesellschaft bzw. ein Zusammenschluss, wo-
bei es das Ziel ist, das angelegte Kapital zunachst zu biindeln, um dann
in Unternehmen zu investieren, mit der Hoffnung, dass sich das Kapital
erhoht. Ein Fonds stellt den Anlegern ein Portfolio zusammen, in wel-
chem Unternehmen gemeinsam durch ein Wertpapier zusammengefasst
werden. Diese werden zuvor von den Managern des Fonds ausgewahlt
und auch wahrend der Anlage aktiv verwaltet und betreut. Grundsatz-
lich ist das Ziel hierbei, dass die Unternehmen und Anleger vom Wachs-
tum bzw. den Gewinnen profitieren und beide Seiten fiir ihr Risiko be-
lohnt werden. Dadurch, dass die Fonds von Menschen aktiv betreut und
verwaltet werden miissen, fallen allerdings auch Gebiihren fiir die Anle-
ger an, sozusagen fiir den Service des Anbietens und der Verwaltung.
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Wenn Sie als Investor in einen Fonds einsteigen, so gilt es, sich zunachst
zu informieren, welche Art eines Fonds der vorliegende ist und in welche

Unternehmen bzw. Branchen dieser investiert.

¢ Freistellungsauftrag: Grundsitzlich ist es in Deutschland mdéglich,
dass Sie auf Ihre Kapitalertrage bis zu einem jahrlichen Hochstbetrag
von 801 € keine steuerlichen Abgaben auf Ihre Gewinne zu zahlen ha-
ben. Die Abgeltungssteuer tritt dann erst in Kraft, wenn Sie diesen
Grenzbetrag iiberschreiten. Hierfiir miissen Sie allerdings einen soge-
nannten Freistellungsauftrag bei Ihrem jeweiligen Broker einreichen.
Ansonsten schenken Sie bares Geld her. Denn die Abgeltungssteuer wird
in Deutschland bei jeglichen Auszahlungen von Gewinnen, Dividenden
und Zinsen féllig.

+¢ (Handels-Plattformen): Eine Borse kann als eine solche Plattform ver-
standen werden. An diesem Ort ist es moglich, dass Sie wie an einem
normalen Wochenmarkt Dinge kaufen und verkaufen. An der Borse wer-
den aber nur Finanzprodukte zur Verfiigung gestellt. Die Handelsplatt-
form agiert hierbei als Zwischenhindler, zu welchen auch die Broker
hinzuzahlen. Diese sind fiir einen reibungslosen Ablauf von Verkaufen
und Kaufen zustindig. Bei den meisten Brokern fallt fiir diese Abwick-
lung der Handelsaktivititen eine Gebiihr an. Von dieser sogenannten
Provision profitieren diese Plattformen und finanzieren sich. In
Deutschland gibt es voéllig verschiedene Plattformen, allerdings kann
man die XETRA, eine elektronische Borse, als eine der gangigsten nen-

nen.

+ Index: Dieser kann als eine Kennzahl fiir die Abbildung einer be-
stimmten Branche verstanden werden. In einem Index werden meist
verschiedene einzelne Werte gelistet und durch das Zusammenrechnen

bildet sich dann eine Kennzahl heraus.

¢ Investment-Gesellschaft: Eine Einrichtung, in welcher verschiedene
Fonds verwaltet und analysiert werden. Die Regulierung wird hierbei
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von der jeweiligen Depot-Bank iibernommen, wodurch eine zweckge-
bundene Verwendung des Geldes der Anleger gewahrleistet wird und
die Gelder nicht fiir Privates der Mitarbeiter der Gesellschaft ausgegeben

werden.

¢ Kurs: Der Wert eines Wertpapiers wird in Form einer Zahl dargestellt.
Diese Zahl spiegelt den Wert eines Anteils wider. Generell sind gerade
Aktienkurse von Unternehmen oft einer relativ starken Volatilitat aus-
gesetzt und der Wert der Anteile schwankt stark. Mit einem aktuellen
Kurswert konnen die Investoren einsehen, zu welchem Kauf- und Ver-
kaufspreis die Anteile gehandelt werden.

+ KGV: Ausgesprochen bedeutet es Kurs-Gewinn-Verhaltnis. Dieses
stellt fiir die Analyse eines Unternehmens bzw. bei der Planung eines
Kaufes oder Verkaufes einen wichtigen Indikator dar. Durch diese Kenn-
zahl wird es moglich, dass die Anleger einsehen konnen, wie das Verhalt-
nis zwischen dem aktuellen Kurswert eines Anteils und dem Jahresge-
winn ausfallt. Ein niedriger KGV bedeutet ein giinstigeres Verhaltnis des
Wertes bezogen auf den geschitzten Gewinn. Merken Sie sich, dass, je
niedriger der KGV, desto naher die Aktie am realen Unternehmenswert

orientiert ist.

+ Liquiditidt: Wenn ein Unternehmen ein hohes liquides Vermdogen auf-
weist, kann es besonders gut auf kurzfristige Veranderungen und Ereig-
nisse reagieren. Deshalb wird es auch als fliissiges Geld im normalen

Sprachgebrauch umschrieben.

++ Markt Kapitalisierung: Dies bezieht sich zunéchst auf den gesamten
Wert eines Unternehmens, welches an der Borse gelistet ist. Dabei wird
aus dem aktuellen Kurswert eines Anteils, die Anteile multipliziert, die
dem Handel zur Verfiigung stehen. Aus dieser Rechnung lasst sich der
aktuelle Borsenwert herausleiten. Fiir den Laien reicht es, zu wissen,
dass die Marktkapitalisierung auf den Anteil eines Unternehmens der je-
weilige Branche bezogen ist. Wenn ein Unternehmen zum Beispiel 10 %
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aller Rasenmaher verkauft, so hat es eine Gesamtmarktkapitalisierung

von 10 %.

+ Nennwert: Beschreibt die Geldmenge einer Anleihe, welche an die In-
vestoren verliehen wurde bzw. von einem Unternehmen abgegeben
wurde und nach der Anleihe, also der zuvor festgelegten Laufzeit, zu-

riickgezahlt wird.

+» Net Asset Value: Der Wert eines Anteils am Fonds berechnet sich, in-
dem man die im Fonds enthaltenden Vermogenswerte durch die Anzahl

der Fondsanteile teilt.

¢ Order: Dies bedeutet libersetzt Auftrag. In Bezug auf die Borse mei-
nen Orders die Auftrage der Aktionare, welche im Anschluss von den je-
weiligen Brokern durchgefiihrt werden. Grundsétzlich kann eine Order
telefonisch, schriftlich, personlich oder, wie heutzutage am meisten ver-
wendet, im Internet in Auftrag gegeben werden. Grundsatzlich werden
diese Auftrdge im Anschluss von den jeweiligen Banken, Brokern etc.
tiberpriift und dann versucht, den fiir den Kaufer gilinstigsten Kaufpreis

an den Borsen zu erzielen.

+¢ Performance: Sie beschreibt den Verlauf des Preises eines Wertpapie-
res. Anhand dieser Kennzahlen ist es den Anlegern moglich, die Entwick-
lung der Vergangenheit nachzuvollziehen. Daraus lassen sich wiederum
Informationen fiir die folgende Zeit gewinnen, um die zukiinftige Ent-

wicklung zu prognostizieren.

+¢ Portfolio: An diesem Ort wird Thr gesamtes Anlagevolumen bzw. alle
Anlagen zusammengefasst dargestellt. Das Ziel ist es, dass ein Anleger

den Uberblick iiber die getitigten Investitionen behilt.

+* Provision: Bei der Ausfiihrung von Orders der Anleger fallen in den
meisten Fallen Gebiihren an, fiir deren Durchfiihrung. Diese werden als
Provision bezeichnet, durch welche sich die Broker und Vermittler der

Auftrage finanzieren. Allerdings kann eine Provision zum Beispiel auch
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sein, wenn ein Autoverkiufer ein Auto verkauft, zu einem festen Preis,
und dann im Anschluss einen zuvor ausgemachten Prozentsatz an Pro-

vision erhalt.

+ Rendite: Wenn Sie eine Investition titigen, erhoffen Sie sich Gewinne
auf Thre Anlagen. Diese Ertrage werden als Rendite bezeichnet und sind
oft ein Maf3stab fiir den Erfolg der Investition. Bei einer Aktie, also einem
verbrieften Wertpapier, sind oft die sogenannten Zinsen mafdgeblich fiir

die erzielten Renditen.

+ Sparbuch: Es ist die gingigste Sparanlage in Deutschland. Viele Men-
schen erhoffen sich, durch diese Renditen zu erhalten. Allerdings liegen
die Zinsen in der heutigen Zeit beinahe bei null Prozent, weshalb das

Sparbuch durchaus in die Jahre gekommen ist.

+ Sparplan: Er bezeichnet das regelmifdige und terminlich festgelte An-
legen eines fixen Sparbetrages auf ein Konto. Meist konnen Sie bei den
modernen Brokern bereits mit einem kleinen Geldbeutel und niedrigen
Sparraten einen Sparplan einrichten. Da das Thema des Sparplans von
grofder Bedeutung fiir Einsteiger an der Borse ist, wird auf diesen in spa-

teren inhaltlichen Abschnitten detailliert eingegangen.

+ Standardwert: Sie haben bereits von den Blue Chips gehort, welche
letztlich die Standardwerte an der Borse abbilden. Der in Deutschland
bekannteste Standardwert ist der DAX 30, in welchen die 30 gréfdten an
der Borse gelisteten Unternehmen Deutschlands zusammengefasst auf-

genommen werden.

% Transaktionskosten: Dies sind Gebiihren, welche bei einzelnen Han-

delsaktivitaten anfallen, sprich bei der Durchfiihrung von Orders.

+» Volatilitit: Sie beschreibt die Schwankung des Preises eines Wertpa-
pieres oder einer Anlageklasse. Denn die Werte entwickeln sich taglich
unterschiedlich. Bei einer starken Schwankung eines Investments

spricht man deshalb von einer hohen Volatilitat.
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+ Wertpapier: Eine Geldanlage, bei welcher ein Aktiondr oder Anleger
Rechte in verbriefter Form erhalt. Durch den Erwerb werden dem Inves-
tor Anteile oder Beteiligungen zugesichert. Mit diesen steht ihm frei, ob
er sie behalt oder verkauft. Frither wurden die Wertpapiere in Papier-
form iibergeben bzw. libertragen. Heutzutage geschieht dies automati-
siert und digital. Mit dem Erhalt der Anteilsrechte werden dem Anleger

letztlich mit einer Urkunde bestatigt, dass diese ihm zuteilwerden.

+¢+ Zinsen: Fiir die Bereitstellung von Geld erhalten Anleger und sonstige
als Belohnung bzw. Gegenleistung Zinsen. Hierbei gibt es verschieden
Formen von Zinsen - die Haben- und die Soll-Zinsen. Haben-Zinsen be-
ziehen sich beispielsweise auf die klassischen Anlagen und deren Beloh-
nungen fiir die Geldanlagen, wie es bei Sparbiichern und Festgeldkonten
der Fall ist. Soll-Zinsen fallen bei Krediten an, sind also zu zahlen und
somit nicht auf der Haben-Seite einer Person. Der Spiefd wird umgedreht
und nicht die Privatpersonen werden fiir die Bereitstellung finanzieller

Maoglichkeiten entlohnt, sondern die Banken.

Mit den hier vorgestellten Begriffen soll es Ihnen moglich sein, dass Sie
nicht total planlos mit diesen konfrontiert werden. Sie werden allerdings
rasch feststellen, dass die Borse ihre eigene Sprache spricht und dass Sie
noch auf einige weitere Begriffe treffen werden, welche fiir Sie zunachst

neu sind.
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Uberblick Anlageklassen

achdem Sie den Einstieg geschafft haben, geht es nun nach den
geschichtlichen Hintergriinden und der Borsensprache ans
Eingemachte. Das Ziel ist es, dass Sie nach dem folgenden Ab-
schnitt verschiedene Anlageklassen kennenlernen und somit einen gro-
ben Uberblick iiber Investitionsméglichkeiten erhalten. Denn an der
Borse gibt es viele verschiedene Arten von Wertpapieren und Moglich-
keiten, um sein Geld anzulegen. Dies fiihrt bei vielen Anlegern zu grof3en
Unsicherheiten, weshalb die Erfassung des groben Ganzen unausweich-
lich ist. Allgemein ist die Rede von den Anlageklassen, welche auch als

sogenannte Assetklassen beschrieben werden.

Wie Sie bereits im vorherigen Abschnitt gelernt haben, ist eine An-
lage- oder Assetklasse ein bestimmtes Vermdgenssegment, in welches
die Investoren ihr Geld anlegen kénnen. Grundsétzlich lassen sich diese
in zwei Kategorien unterscheiden, in die klassischen und alternativen

Anlageklassen.

KLASSISCHE ANLAGEKLASSEN

+ Spareinlagen: Die in Deutschland am haufigsten verwendete Anlage-
klasse. Hierunter fallen samtliche Geldeinlagen, welche bei den Banken
oder sonstigen Kreditinstitutionen eingelagert sind. Grundsatzlich ha-
ben hierbei die meisten Geldeinlagen keine festgelegte Laufzeit, aller-
dings gibt es hier einige Unterschiede, welche den hier vorliegenden
Rahmen iiberschreiten wiirden. Bei den Spareinlagen liegen jedoch
meistens geregelte Abhebegrenzen bzw. verschiedene Obergrenzen vor,
sodass die Liquiditat fir Sie als Kunde etwas eingeschrankt ist. Wahrend
Sie frither solide Zinsen auf Ihre Spareinlagen erhielten, so hat sich dies

im Laufe der Zeit massiv verandert. In Zeiten der Nullzinspolitik haben
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Sie keine Zinsen fiir Ihre Einlagen in Aussicht und in Kombination mit
der Inflation von jahrlichen knapp 2 % verliert Ihr Geld an Wert, wenn
es unberiihrt auf Threm Konto herumliegt. Der wohl grofdte Vorteil der
Spareinlagen ist, dass diese meist vom Staat geschiitzt sind und somit

auch in Krisen oder einem Bankrott der Bank einlagengesichert sind.

«» Anleihen: Von einer Anleihe ist die Rede, wenn eine festverzinsliche
Schuldverschreibung vorliegt. Diese haben meist einen eher langfristi-
gen Charakter und werden vertraglich festgehalten. In diesem wird die
sogenannte Tilgung festgehalten, welche die Begleichung der Anleihen
dokumentiert. Eine der bekanntesten Anleiheformen sind die der Finan-
zierung von Krediten, weshalb sich Anleihen meist auf ein hoheres Ein-
satzkapital mit einem langfristigen Horizont beziehen.

¢ Aktien: Endlich kommen wir dem Begriff der Aktien etwas nadher. Zu
diesem Thema werden Sie noch gentligend erfahren, weshalb dies hier
nicht behandelt wird. Allerdings gehoren Aktien zu den klassischen An-

lageklassen.

ALTERNATIVE ANLAGEKLASSEN

¢ Rohstoffe: Eine Assetklasse, welcher in Bezug auf den geschichtlichen
Hintergrund viel Aufmerksamkeit zugutekam. Grundsatzlich lassen sie
sich in Hard und Soft Commodities unterscheiden. Hard Commodities
sind Rohstoffe, welche abgebaut werden konnen, wie zum Beispiel Kup-
fer oder Erdgas. Hingegen fallen unter die Soft Commodities die Roh-
stoffe, welche angebaut werden kénnen, also beispielsweise Soja oder
Baumwolle, aber auch Nutztiere werden dieser Kategorie zugeordnet.
Zumeist werden hierbei beim Handel der Rohstoffe die enthaltenen
Wertpapiere in Indizes abgebildet und nur selten liber direkte Investiti-

onen oder Vergleichbares gehandelt.
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+ Immobilien: Gerade in Deutschland eine der geldufigsten alternativen
Anlageklassen. Aus der Kombination von Eigenkapital und einem bereit-
gestellten Kredit werden diese finanziert. So kennen wir es aus dem All-
tag, allerdings lauft dies an der Borse etwas anders ab. Dort besteht fiir
Investoren die Moglichkeit, in sogenannte Immobilienfonds ihr Geld an-
zulegen und an der Finanzierung, meist von Grofibaustellen, teilzuha-
ben. Dies ist auch mit kleineren Anlagesummen moglich und es wird im
Groben unterschieden in geschlossene und offene Fonds. Wahrend ein
geschlossener Fonds nur bis zu einem zuvor festgelegten Betrag Geld-
summen aufnimmt, so hat ein offener Immobilienfonds eher den aktiven
Handel mit den Immobilien im Sinn. Beide haben letztlich das Ziel, dass
die Immobilien langfristig gewinnbringend vermietet oder auch verau-

Rert werden.

+ Neue Finanzprodukte: Diese Anlageklasse findet gerade bei neueren
und jiingeren Anlegern grofden Anklang, ist allerdings oft auch mit einem
sehr hohen Risiko gekoppelt. Das hohe Gewinn- und Verlustpotential re-
sultiert daraus, dass sich der Wert der Produkte ausschlief3lich nach An-
gebot und Nachfrage ausrichtet und diese deshalb insgesamt keinen re-
alen Wert haben. Daher ist diese Kategorie unterschiedlich zu den gan-
gigen Wahrungssystemen zu betrachten und aufgrund des hohen Risi-
kos, wenn iiberhaupt, nur geringfiigig im Portfolio zu halten. Das wohl
aktuell impulsivste Finanzprodukt sind die Kryptowahrungen. Hierbei
fallen diese aufgrund ihres exponentiellen Wachstumes in den letzten
Jahren natiirlich stark auf. Sie weisen eine extreme Volatilitit auf und
haben innerhalb eines Tages des Ofteren Preisschwankungen im hohe-

ren einstelligen Bereich.
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Die Borse: Aufgaben, Borsen-
pldtze und Handelszeiten

ertpapierborsen haben eine bedeutsame Rolle beziiglich
der allgemeinen Volkswirtschaft. Die Aufgabe der Borse ist
es hierbei, einen regulierten Marktplatz fiir den Handel von
Wertpapieren darzubieten. Dies dient den Anlegern, um ihr Geld anzu-
legen und zu investieren. Gleichzeitig wird die Volkswirtschaft angetrie-
ben, denn die Unternehmen, welche Anteile von sich verkaufen, kom-

men somit schnell zu neuem Kapital.

Die Handelsplatze der Borse dienen als sicherer Ort fiir Vermdgens-
rechte. Dabei wird den Unternehmen die Mdglichkeit freigestellt, dass
sie in Form von Aktien oder Anleihen an Kapital von Anlegern heran-
kommen. Das wichtigste zentrale Merkmal von der Bérse ist neben der
Beaufsichtigung der Preisbildung von Kursen das Ziel, einen transparen-
ten und effizienten Markt zur Verfiigung zu stellen. Das hierbei Wichtige
ist, dabei die Transaktionskosten moglichst gering zu halten und gleich-

zeitig vor Manipulationen zu schiitzen.

An der Borse kommt eine grofde Menge an Kaufern und Verkdufern
an einem Ort zusammen. Hierbei ist die Ubertragung der Wertpapiere
nicht physisch, sondern wird also digital und computergesteuert vollzo-
gen. Letztlich bringt die Borse die Interessen von Anleger und Unterneh-
men zusammen, also vereint das Angebot mit der Nachfrage. Durch
transparenten, fairen und sicheren Handel an den verschiedenen Han-
delssystemen, wie der Frankfurter Borse oder der elektronischen Borse
Xetra, wird der Handel in Deutschland reguliert durchgefiihrt.

Die Borse hat die Aufgabe, die Preise zu ermitteln, nach welchen
sich die Anleger beziiglich der Kauf- und Verkaufspreise orientieren.

Durch die stetige Veroffentlichung der aktuellen Zahlen und Informa-
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tionen, welche fiir den Wertpapierhandel relevant sind, wird ein fairer
und sicherer Handel gewahrleistet. Zudem verbindet die Borse die no-
tierten Unternehmen mit internationalen und nationalen Anlegern.
Dadurch werden véllig neue Moglichkeiten offengelegt und somit ge-
winnt die Firma deutlich an Bekanntheit und kann somit ihre Aktivitaten
und Entwicklungsfortschritte deutlich erweitern. Dadurch werden die
Unternehmen wettbewerbsfahiger. Auch die Anleger konnen vom Han-
del mit einheitlichen Regeln fiir alle Teilnehmer des Marktes profitieren.
Die Chancenungleichheit wird etwas verringert und allgemein haben die
Aktionére aufgrund der ihnen zur Verfiigung stehenden Kenntnisse ihre
Entscheidungen an der Borse zu entscheiden. Zudem kann die Volks-
wirtschaft aufgrund der so in den Markt gekommenen Einkommens-
quellen durch Aktien und Anleihen ihrerseits weiter expandieren und es
konnen neue Arbeitsplatze entstehen.

Handelszeiten der Borse

An der Borse gibt es feste Handelszeiten, an welchen der Handel mit
Wertpapieren moglich ist. Diese Begrenzung ist dringend von Noten, um
die in Deutschland geltenden Gesetze zum Arbeitsschutz einhalten zu
konnen. Die Borse 6ffnet deshalb tiglich um 9:00 Uhr den Handel und
schliefdt an deutschen Bérsen um 17:30 Uhr. In dieser Zeit ist der freie
Handel moglich bzw. zu diesen Zeiten werden die aufgegebenen Orders
ausgefiihrt. Das heif3t, dass es Ihnen grundsatzlich méglich ist, dass Sie
an einer Borse auch nachts um 4 Uhr eine Order in Auftrag geben kon-
nen, allerdings wird die Order nur zu den iiblichen Handelszeiten ausge-
fiihrt. Die verschiedenen Markte sind gesetzlich verpflichtet, die jeweili-
gen Handelszeiten einzuhalten, weshalb ein Handel aufierhalb der Zei-

ten nicht maoglich ist.
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DEUTSCHE UNTERNEHMEN AN DER BORSE

Zunichst sind diese Unternehmen an die deutschen Handelszeiten der
Borse gekoppelt und miissen diese akzeptieren. Zudem miissen sie ihren
Hauptumsatz durch Aktien erwirtschaften und ihren Hauptsitz in
Deutschland haben. Wenn man sich detaillierter damit befassen maochte,
dann muss das Unternehmen zuséatzlich mindestens 10 % Prozent seines
gesamten Aktienkapitals zum Handel zulassen, dies wird als sogenann-

ter Streubesitz betitelt.
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Indizes

in Index ist eine Kennziffer, welche zur Darstellung von Veran-
derungen bestimmter Grofden zwischen verschiedenen Zeit-

punkten verwendet wird ((https://www.finanztreff.de/wis-

sen/indizes/was-sind-indizes/6751). Die Veranderungen der Entwick-

lung einer bestimmten Zahl an ausgewahlten Aktien werden iiber einen
bestimmten Zeitraum angegeben. Die Aktien- und Rentenindizes wer-
den als Indikator liber die Entwicklungen eines Teil- oder fiir die Abbil-
dung des gesamten Marktes, einer Region oder einer Branche verwen-
det. In einem Indizes werden verschiedene Aktienwerte bzw. mehrere
Unternehmen zusammengezahlt, um daraus im Anschluss ein aussage-
kraftiges Gesamtbild tiber die aktuelle Situation an der Borse wiederzu-

geben. Die Kennzahl wird als sogenannte Indexpunktzahl genannt.

Grundsatzlich gibt es viele verschiedene Indizes, allerdings geben
die sogenannten Leitindizes den besseren Uberblick {iber das ganzheit-
liche Geschehen an der Borse. In diesen werden meist die grofsten Un-
ternehmen eines bestimmten Marktes gebiindelt und dargestellt. Ein
Leitindex wird in der Borsensprach oft als ,Blue Chips Index“ beschrie-
ben. In Deutschland ist dieser der DAX, in Westeuropa der Euro STOXX,
in China der Hang Seng Composite, in Japan der Nikkei Index und in den
USA der S&P 500 und der Dow Jones. Fiir das Auf und Ab an der Borse

sind letztlich die Anleger verantwortlich.

Meist miissen die Indizes grofiere Schwankungen wahrend der Ver-
offentlichung der Quartalszahlen der einzelnen Unternehmen befiirch-
ten. Die Aktiondre agieren oft nicht rational und fallen schnelle Entschei-
dungen basierend auf Nachrichten und Ereignissen. Grundsatzlich be-
griindet sich die Vielzahl der Auswahlmdglichkeiten bei Indizes darauf,
dass nicht nur die Borse selbst einen Index griinden kann. Dies obliegt

auch Anlegern/ -magazinen, Wertpapieremittenten etc. Ein Blick in die
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Zeitung reicht oftmals aus und Sie werden feststellen, dass im Wirt-
schafts- und Finanzteil einige verschiedene Indizes aufgefiihrt werden.
Letztlich ist dies dhnlich wie Werbung fiir einen Index, da durch die so-
mit gewonnene Aufmerksamkeit moglicherweise neue Anleger fir ein-
zelne Unternehmen, welche im Index enthalten sind, hinzugewonnen

werden konnen.

Wenn sich ein Index in einem Auf- oder Abwartstrend befindet, so
konnen gerade erfahrenere Aktionare aus diesen Informationen ihr wei-
teres Handeln ableiten. Die jeweiligen Blue Chips der einzelnen Lander
fassen meist die wirtschaftsstiarksten und gréfdten an der Borse geliste-
ten Unternehmen zusammen. Dadurch lasst sich aufgrund dieser resul-
tierenden Kennzahlen die aktuelle wirtschaftliche Lage eines Landes ab-
lesen. Allerdings gibt es einige weitere Indikatoren, welche die Verdnde-
rungen der Indizes begriinden. So kdnnen beispielsweise auch politische
Entscheidungen und Ereignisse die Kurse der einzelnen Unternehmen

bzw. ganze Indizes verdndern.

Zum Beispiel stehen die Indizes bzw. die Borse vor Wahlen in gro-
fen Landern oft sehr unter Spannung, da man die folgende Zeit beziig-
lich der Wirtschaftssituation nicht einschatzen kann, und an der Borse
wird die Zukunft gehandelt. Fiir Sie als Kleinanleger konnen Indizes sehr
hilfreich sein. Gerade in der Evaluation ihrer Performance an der Borse
eignet sich das Hinzuziehen der Indexwerte sehr gut. Denn Sie konnen
die Performance eines Indizes einer Branche mit der Entwicklung ihrer
Einzelwerte vergleichen, welche der gleichen Sparte zugehorig sind. Be-
sonders Fonds, welche aktiv betreut werden und generell mit einer ho-
heren Gebiihr in Verbindung stehen, haben stets das Ziel, die Perfor-

mance des Indizes zu schlagen.

Denn sie stehen im direkten Konkurrenzkampf mit den jeweiligen
Indizes, bei einem schlechteren Abschneiden entfillt den Fonds-Mana-
gern die Rechtfertigung gegeniiber ihren Anlegern. Da aktiv gemanagte
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Fonds immer mit hohen Gebtihren einhergehen, so miissen diese eigent-
lich die Performance des Marktes schlagen und zusatzlich die anfallen-
den Gebiihren, sodass der Anleger nicht in einen Index abbildendes

Wertpapier investiert, sondern eben in den Fonds.

DIE DEUTSCHE BORSE

Es dreht sich um den DAX, den Deutschen Aktienindex. Dieser gilt als der

grofdte deutsche Leitindex.

»,Die deutsche Borse konzipiert, berechnet und verteilt iiber 3.000
Indizes unter ihren Dachmarken DAX, DAXplus, DAXglobal und ist damit
einer der innovativsten und renommiertesten Indexanbieter weltweit.
Die bekanntesten Basiswerte DAX, MDAX und DivDAX bieten Transpa-
renz und eine Kklare Struktur fiir den deutschen Markt"

(https://www.yumpu.com/de/document/read/4500913/pdf-broschure-deut-

sche-borse-blue-chip-indizes-dax-indicescom).

Wahrend der DAXglobal es den Anlegern ermdglicht, an den weltweiten
Entwicklungen der sogenannten Emerging Markets zu partizipieren, so
gewahrleistet der DAXplus, eine Chance bzw. ein Risikoprofil gegentiber
dem gesamten Markt aufzubauen. Denn der DAXplus legt seinen
Schwerpunkt eher in Richtung moderner Portfolios und orientiert sich
an innovativen Weiterentwicklungsmaoglichkeiten von klassisch traditi-

onellen Indizes in Kombination mit neuen Anlagemaoglichkeiten.

Letztlich haben Sie als Anleger das Zepter in der Hand und kénnen
selbst entscheiden, woran Sie teilhaben wollen. Die Borse bietet Ihnen
die Plattform, Ihr Geld in innovative Indizes anzulegen. Die jeweiligen
Indizes werden von Zeit zu Zeit angepasst an das aktuelle Geschehen am
Markt und den Interessen der jeweiligen Zielgruppe.

Somit soll vermieden werden, dass in einem Index sogenannte

stote” Unternehmen enthalten sind. Im Vordergrund fiir die optimale
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Umsetzung der Anforderungen an den Markt stehen die Interessen der
Anleger, an welchen sich die Zusammensetzung orientiert. Der DAX
wurde in den 1980er Jahren gegriindet und wird von der Deutschen
Borse seit 1988 reguliert, kontrolliert und errechnet. Der Index findet
seinen Ursprung in einer Borsenzeitschrift und der deutschen Wertpa-
pierbdrse. Damals wurde entschieden, dass im DAX die 30 grofdten und
vor allem umsatzstarksten Unternehmen aufgenommen werden sollen.
Die Borse in Frankfurt nahm den Index auf und traf dort auf grofde Erre-
gung der Anleger. Denn die besonders einfache und tbersichtliche
Handhabung des Indizes ermoglichte es damals nicht nur den absoluten

Experten der Borse, in die Unternehmen zu investieren.

Grundsatzlich werden die Unternehmen des DAX erst durch die Er-
fiilllung mehrerer Kriterien aufgenommen. Die Firmen miissen den eige-
nen Handel an den Handelszeiten der deutschen Borse koppeln und all-
gemein ihren Hauptumsatz der Aktien in Deutschland erwirtschaften
oder zumindest ihren Hauptsitz in Deutschland haben. Zudem miissen
die Unternehmen mindestens 10 % ihres Streubesitzes, also ihres ge-
samten Aktienkapitals, zum freien Handel stellen. Des Weiteren miissen
die Unternehmen vom Siegel des sogenannten ,Prime-Standards“-Seg-

ment der deutschen Borse gelistet sein.

Zum DAX gesellt sich der MDAX, welcher ebenfalls ein Index ist. Die-
ser beinhaltet fiinfzig etwa mittelgrofie deutsche Aktiengesellschaften,
wovon eine Vielzahl dieser AGs in Deutschland tatige, jedoch auslandi-
sche Unternehmen sind. Die meisten dieser Unternehmen sind in den
klassisch industriellen Bereichen tatig. Der MDAX befasst sich iberwie-
gend mit der Weiterentwicklung von mittelgrofden Industriewerten. Die
Unternehmen stellen letztlich die direkte Konkurrenz zu den Aktienge-
sellschaften des DAX dar. Wenn einer von diesen schwéchelt, so ist es in
der Vergangenheit des Ofteren vorgekommen, dass ein Unternehmen
aus dem MDAX mit einem aus dem DAX getauscht wurde. Grundsatzlich
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kommen die Unternehmen des MDAX gemaf3 ihres Bérsenumsatzes und
ihrer Marktkapitalisierung denen des DAX nahe. In der Fachsprache sind
im MDAX typische Mid Cap-Unternehmen enthalten.

MID CAPS

Mid Cap-Aktien sind von denen der mittelgrofen Unternehmen, wobei
sich die Grof3enkriterien an den AGs der jeweiligen Marktkapitalisierung
orientieren. Hierzu gibt es eine Formel, aus welcher sich im Anschluss
der jeweilige Borsenwert eines Unternehmens ableiten lasst. Im MDAX
werden Firmen mit einer Marktkapitalisierung von ca. 500 Mio. Euro bis
hin zu 2 Milliarden Euro aufgenommen. Bereits seit 1996 bildet der
MDAX die Mid Caps in Deutschland und damit den wohl bekanntesten
Nebenwert ab.

Fiir etwas risikobereitere Anleger konnen die Unternehmen des
MDAX lohnenswert sein, da diese oftmals noch nicht von der breiten
Masse ins Auge gefasst wurden. Daher konnen moglicherweise etwas
hohere Renditen in Aussicht stehen, allerdings verbunden mit einem et-
was grofderen Risiko als bei den eher nicht so volatilen Standardwerten
des DAX. Besonders, wenn Sie als Investor von der Grundidee eines Un-
ternehmens liberzeugt sind und langfristig an den Erfolg der Firma glau-
ben, sollten Sie sich mit dem MDAX detaillierter befassen. Allerdings
sind einige der Unternehmen des MDAX eher spezialisiert auf ein be-

stimmtes Produkt oder eine andere Nische.

Damit geht ein grofieres Risiko einher, da bei einem nachlassenden
Interesse an einem bestimmten Produkt die Firma méglicherweise
grofde Verluste machen wird. Grundséatzlich empfiehlt es sich, dass Sie
die Unternehmen des MDAX nicht ausschlieflich in Thr Portfolio ein-
bauen, sondern diese mit relativ geringen prozentualen Anteilen ein-

streuen. Dadurch verhindern Sie ein zu hohes Risiko und konnen trotz-
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dem von den moglichen grofieren Kursgewinnen profitieren. Letztlich
gibt es noch den SDAX, welcher wiederum etwas kleinere Unternehmen
als die des MDAX beinhaltet. Es sind dort 50 Werte eingebaut, welche
beziiglich ihrer Marktkapitalisierung und ihres Orderbuchumsatzes
kleiner sind als bei den anderen Indizes. Die Unternehmen sind hierbei
aus vollig verschiedenen Sparten, bei denen die jeweiligen Branchen von

Industrie bis Finanzleistungen enthalten sind.

Zu den drei bekannteren Indizes gibt es noch zwei weitere, welche
fiir Sie von Relevanz sein kénnten - den OkoDAX und den TecDAX. Im
OkoDAX werden Unternehmen, welche ihr Augenmerk auf erneuerbare
Energien und insgesamt auf den Schutz der Umwelt richten, gelistet.
Diese Aktiengesellschaften konzentrieren sich auf die Gewinnung ge-
sunder Energiequellen aus Wind, Sonne, Biomassen, Wasser und vieles
mehr. Dem Index wird ein rasant steigendes Interesse beigemessen. Die
Griinde hierfiir sind vielschichtig und basieren zum Grof3teil auf dem ak-
tuellen gesellschaftlichen Umdenken. Gerade dadurch, dass es viele
junge Anleger wahrend der Corona-Pandemie an die Borse getrieben
hat, haben die auf Nachhaltigkeit konzipierten Unternehmen einen gro-

3en Zuspruch erhalten.

Denn bei der Vielzahl der Menschen findet ein Prozess des Umden-
kens statt. Viele wollen nachhaltige Unternehmen unterstiitzen und de-
ren Ressourcen fordern - sozusagen Geld anlegen und etwas Gutes tun.
Man entfernt sich immer weiter davon, dass an der Borse nur gierige
Menschen aktiv handeln und ihr Geld auf der Basis des eigenen, oft ego-

istischen Interesses investieren.

Die Menschen verkoppeln, dass Thema des Anlegens, nun mit der
eigenen Altersvorsorge und generell der Hoffnung, durch ihr Zutun et-
was verdndern zu konnen. Wenn es dabei noch méglich wird, dass man
dies tut und dabei nicht den eigenen Werten und Uberzeugungen wider-
spricht, so ist dies fiir viele Investoren sehr reizvoll. Merken Sie sich,
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dass der OkoDAX Ihnen einen transparenten und auch liquiden Einblick
in den deutschen Sektor der erneuerbaren Energien liefert. Beziiglich
der enthaltenen Unternehmen des Index wird deren Zusammensetzung
einmal pro Quartal neu iberpriift und gegebenenfalls angepasst,
wodurch Sie einen aussagekraftigen Basiswert erhalten. Allgemein sorgt
dieses Umdenken auch dafiir, dass moglicherweise etablierte, allerdings
noch nicht nachhaltig denkende Firmen zum Umdenken angeregt bzw.
gezwungen werden, da diesen durch das fehlende Anlageinteresse an ih-
rer Firma letztlich auch weniger finanzielle Mittel zur Verfligung stehen

und deshalb an Konkurrenzfahigkeit einbiifien miissen.

Der letzte fiir Sie moglicherweise relevante Index, welchen ich [hnen
vorstellen mochte, ist der TecDAX. Dieser orientiert sich nicht aus-
schliefdlich an deutschen Unternehmen, sondern bezieht auch auslandi-

sche Unternehmen in den Index mit ein.

Dort werden die 30 grofsten Werte der Technologiebranche aufge-
fiihrt, allerdings mit einer grofieren Gewichtung auf deutsche Unterneh-
men. Das Ziel des Index ist es, die allgemeine Entwicklung der Techno-
logieaktien in Deutschland darzustellen. Allgemein konzentriert sich
dieser Index auf eher kleine bis mittelgrofie Aktienwerte im Verhaltnis

zu den Standardwerten des DAX.
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Aktien

WAS IST DAS?

ine Aktie ist ein Wertpapier in verbriefter Form, durch dessen
Erwerb Thnen Anteile an einer Aktiengesellschaft zugesichert
werden. Sie werden zum Miteigentiimer am Unternehmen
selbst. Der Wert einer Aktie kann aus verschiedenen Blickwinkeln be-
gutachtet werden. Unter dem sogenannten Borsenwert wird der Wert
aller Aktien eines Unternehmens summiert, wodurch der Borsenwert ei-

ner gewissen Volatilitat unterliegt.

Je nachdem, ob der Kurs gerade steigt oder sinkt, so verdandert sich
der Wert. Im Gegensatz dazu hat der sogenannte Nennwert einer Aktie
einen festen Wert und bezeichnet das urspriingliche Kapital der jeweili-
gen Aktiengesellschaft, welcher auf die Aktiondre zunachst aufgeteilt
wurde. Anzufligen ist, dass es grundsatzlich keine Rolle spielt, ob ein Un-
ternehmen an der Borse notiert ist oder nicht, jeder Anteilseigner ist
letztlich ein Aktionar.

Zum Beispiel kann dies zum Tragen kommen, wenn die Anteile einer
Aktiengesellschaft nicht an den freien Kapitalmérkten zum Handel ste-
hen. Der Wert einer Aktie im aktiven und offenen Handel bezieht sich
jedoch weder auf den Nenn- noch auf den Borsenwert einer Aktie. Er be-
zieht sich immer auf den aktuellen Kurs des Wertpapieres, welcher sich
grundsatzlich nach Angebot und Nachfrage richtet. Der Wert bezieht
sich darauf, zu welchem Preis ein Anteil den Besitzer wechselt. Somit er-
geben sich aus einer steigenden Kaufnachfrage auch steigende Aktien-
kurse, ein Anteil wird letztlich teurer. An der Borse wird letztlich somit
die erwartete Verdnderung in der Zukunft gehandelt, also die Entwick-
lung eines Unternehmens, einer Branche, einer Wahrung etc. in den

nachsten Monaten und Jahren.
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WARUM GEHT EIN UNTERNEHMEN AN DIE
BORSE?

Grundsatzlich verfolgt ein Unternehmen mit dem Gang an die Borse die
Erhohung von Ressourcen und letztlich Kapital zum Reinvestieren und
Expandieren. Hierzu stellt es den Investoren Anteile, meist in Form von
Aktien, zur Verfiigung, um an mehr Eigenkapital zu kommen. Unter ei-
nem Investor ist laut dem Duden ,eine Person, Firma oder Ahnliches ver-

standen, die investiert, also das Kapital anlegt".

Durch den Verkauf von Anteilen erhalt ein Unternehmen mehr Ka-
pital, welches es zur Expansion oder zur Forschung fiir die weitere Ent-
wicklung erhalt. Gerade fiir das tagliche Geschéaft konnen die neu gene-
rierten Ressourcen von grofier Bedeutung sein. Dadurch wird ein Unter-
nehmen konkurrenzfahiger und letztlich fiir eine gut geleistete Arbeit
belohnt, indem die Nachfrage nach den Anteilen steigt und somit die
Ressourcen fiir das Unternehmen an Wert gewinnen. Die an der Borse
notierten deutschen Unternehmen werden tiber die Deutsche Borse AG
reguliert. Dies wird in der Exekutive durch Handelssysteme wie Broker

etc. durchgefiihrt, zum Beispiel durch Handelsplattformen wie die Xetra.

WEM GEHORT EINE AKTIE UND WELCHE ARTEN
VON AKTIEN GIBT ES?

Wer eine Aktie von einem Unternehmen kauft, wird zum Mitbesitzer,
auch als Anteilseigner bezeichnet. Dieser erwirbt durch den Kauf ver-
schiedene (Mitsprache-) Rechte an der jeweiligen Aktiengesellschaft.

Die Rechte des Anteilseigners unterscheiden sich und sind letztlich
abhangig davon, ob derjenige Vorzugs- oder Stammaktien an der Firma
erworben hat. Denn eine Vorzugsaktie beinhaltet kein Stimmrecht fiir
die Jahreshauptversammlung. Allerdings entschuldigt sie dies, indem

die Dividende meist hoher dotiert ist als bei einer Stammaktie. Diese
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beinhaltet namlich auch das Mitsprache- bzw. Stimmrecht und nicht le-
diglich die Teilnahme an einer Jahreshauptversammlung. Dadurch ist es
den Anteilseignern moglich, dass sie an dem Unternehmen partizipieren
kénnen und somit das Geschehen auch nach ihren Interessen mitgestal-

ten konnen.

Bei den Anteilen, welche Unternehmen an der Borse zum Handel zur
Verfiigung stellen, gibt es verschiedene Aktienarten. Letztlich differen-
zieren diese sich auf der Basis der unterschiedlichen Kontrolle {iber die
jeweiligen Mehrheitsverhdltnisse eines Unternehmens. Grundsatzlich
gilt, dass sich ein Anleger beim Kauf eines Anteiles verschiedene Rechte
zusichert. Dabei gibt es Unterschiede, welche mit der Menge der gekauf-
ten Aktien verbunden sind. Je mehr Anteile ein Aktionar oder eine Inves-
torengruppe von einem Unternehmen gekauft hat, desto mehr Rechte
werden diesen zuteil und die rechtliche Situation verdandert sich. Mit
steigender Anteilshabe an einer Firma steigt gleichzeitig auch das Mit-
sprachrecht. Hierbei hat das Unternehmen zu Beginn die Moglichkeit,
dies vor dem Bérsengang zu steuern. Somit kann es entscheiden, wie viel
Entscheidungskraft es durch die Freigabe von Anteilen abgeben will.
Deshalb gibt es die verschiedenen Arten von Aktien, welche sich von Na-

mensaktien bis zu vinkulierten Namensaktien erstrecken.

+ Namensaktie: Diese ist gebunden auf eine Person. Hierbei werden
die demografischen Daten des Anlegers aufgenommen und in das Ak-
tienregister eingetragen, sodass ein Beleg bzw. Nachweis fiir den Besitz-
tum der Anteile vorhanden ist. Wenn sich nun der Besitzer des Wertpa-
pieres fiir den Verkauf seiner Aktien entscheidet, so wird der Eintrag im
Aktienregister geloscht und der neue Anteilseigner der Wertpapiere
wird in das Aktienregister eingetragen. Sie als Anleger miissen sich hier-
bei nicht um das Eintragen oder Austragen aus dem Register bemiihen.
Denn dies wird in Deutschland grundsatzlich von ihrer jeweiligen De-
pot-Bank ilibernommen. Grundsitzlich geht es hierbei um den biiro-

45



BOOKS WORLD - WORLD OF FINANCE

kratischen Beleg und darum, als Unternehmen den Uberblick zu behal-
ten, gerade in Betracht auf die grof3en Aktionare und deren Einfluss auf

die Firma.

+ Vinkulierte Namensaktie: Bei diesen muss ein Unternehmen bei ei-
nem Verkauf zustimmen. Dadurch sichert sich die Firma die Kontrolle
dariiber zu, wie die Struktur der Anteilseigner aufgebaut ist. Letztlich ist
das Unternehmen auch gesetzlich fiir diese Regulierung zustdndig bei
vinkulierten Namensaktien. Fiir die heutige Zeit ist vor allem der Aspekt,
dass aus Sicherheitsgriinden dadurch technische Transfers von den An-
teilen verhindert werden, wichtig. Hierzu agiert die Bundesrepublik
Deutschland als kontrollierende Instanz.

+ Inhaberaktie: Hier ist der Handel der Aktie immer anonym und kann
uneingeschrankt mit den gekauften Wertpapieren vollzogen werden. Es
entfallt die Ein- und Austragung in das Aktienregister und somit die Do-
kumentation. Dadurch hat das Unternehmen den Nachteil, dass es nicht
tiberpriifen kann, wem welche und wie viele Anteile zustehen. Wenn nun
ein grofier Investor Aktien an einem Unternehmen erwirbt und eine
Grenze von 25 % Prozent aller Anteile iiberschreitet, so besitzt er die
sogenannte ,Sperrminoritit“. Hiernach erdffnet sich dem Investor die
Moglichkeit eines Mitbestimmungsrechtes, welches sich bis hin zu ei-

nem Veto erstrecken kann.

Diese Rechte konnen dann an der Jahreshauptversammlung einge-
setzt und eingefordert werden. Somit kann ein Investor Veranderungen
an der Satzung des Unternehmens vornehmen und auch die Fusionie-
rung mit anderen Gesellschaften beispielsweise in Frage stellen. Grof3-
anleger haben die Moglichkeit, neue Abstimmungen einzuberufen und
bei einem nicht Erreichen einer qualifizierten Mehrheit, welche bei 75 %
Prozent aller Stimmen liegt, das geplante Vorhaben platzen zu lassen.

Aufgrund des nicht zu iiberschauenden Ausmafies, welches Inha-
beraktien mit sich bringen, haben bereits einige Nationen entschieden,
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diese von der Borse zu nehmen bzw. zu verbieten. Denn gerade vermo-
gende Aktiengesellschaften haben in der Vergangenheit den Markt legal

beeinflussen konnen.

Eine Aktiengesellschaft beschreibt zunachst das Biindeln von Kapi-
tal, weshalb sie auch als eine Kapitalgesellschaft betitelt werden konnte,
und unterliegt nur einer beschrankten Haftung, dhnlich, wie es bei
GmbHs der Fall ist. Um eine Aktiengesellschaft zu griinden, werden
50.000 € bendtigt, welche grundsatzlich vollstandig als Aktien verdu-
ert werden diirfen. Die Grofie einer Aktie wird hierbei von der jeweili-
gen Aktiengesellschaft entschieden und auch die Menge der frei zu han-
delnden Geschéftsanteile obliegen der Firma. Die dem Handel zur Verfii-
gung gestellten Anteile werden an der Borse als ,free float” beschrieben.
Grundsatzlich lohnt sich allerdings die Herausgabe von Anteilen fiir die
meisten Unternehmen, da die Ausgabe der Aktien unter dem Eigenkapi-
tal bilanziert werden kénnen. Somit muss fiir die Steigerung des Kapitals
um keine anderweitige Institution gebeten werden, an welcher das er-

haltene Geld wieder zuriick bezahlt werden muss.

Da Unternehmen mit dem Verkauf ihrer eigenen Anteile, auch ver-
schiedene Befugnisse an ihre Anleger ausgeben, verlieren sie moglicher-
weise an Entscheidungskraft beziiglich der eigenen Unternehmensent-
scheidungen. Aus diesem Grund kaufen einige Firmen eigene Anteile
wieder zurilick, nachdem eine weitere Generierung von Eigenkapital
nicht mehr von Noten ist. Dadurch erhalt das Unternehmen wieder die

Kontrolle iiber die eigenen Aktivitiaten zurtick.

Eine Aktiengesellschaft besteht immer aus einem Vorstand, welcher
wiederum von einem weiteren Organ, dem sogenannten Aufsichtsrat,
kontrolliert wird. Diesem wird die Aufgabe zuteil, dass das Unterneh-
men liberwacht und reguliert wird. Er ist verantwortlich fiir die Priifung
der Jahresabschliisse, welche vom jeweiligen Vorstand eines Unterneh-

mens vorgelegt werden. Die Aktiondre wiederum koénnen Sie sich als ein
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beschliefdendes Organ vorstellen, welches liber die Beschliisse des Vor-
standes an einer Jahreshauptversammlung oder sonstigen Umfragen

entscheidet.

Die verschiedenen Aktiengesellschaften haben grundsatzlich auf-
grund der Bandbreite an Unternehmen an der Borse einen hohen Wett-
bewerb untereinander. Deshalb stellen viele den Anlegern besondere
Reize bereit, damit die Investoren sich fiir das Unternehmen entschei-
den. Oft gestaltet sich dieser Anreiz durch Dividenden, welche den Anle-

gern geboten werden.

DIVIDENDE

Eine Dividende ist eine Gewinnbeteiligung am Erfolg eines Unterneh-
mens in der Vergangenheit. Die Aktiondre werden an den positiven Ent-
wicklungen einer Firma beteiligt. Grundsatzlich hdangt die Hohe der Di-
vidende stets von der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit einer Firma
ab. Letztlich gilt, wenn ein Unternehmen diese auszahlen mochte, so
werden die liquiden, also frei verfiigbaren finanziellen Mittel vermin-
dert.

An der Jahreshauptversammlung stellt der Vorstand einen begriin-
deten Vorschlag fiir die Hohe der Dividende vor, iiber welchen nun die
Aktionédre und Eigentiimer des jeweiligen Unternehmens abstimmen.
Das bedeutet in der Praxis allerdings nicht, dass die Aktionédre sagen,
dass viel mehr Geld ausbezahlt werden soll, denn das kénnte dem Un-
ternehmen langfristig schaden, meist sind sich Vorstand und Anleger re-

lativ einig Uiber die Dividende.

Grundsatzlich bedeutet es aber nicht, dass, je hoher die Dividende
ist, das Unternehmen desto erfolgreicher bzw. besser ist. Ein Richtwert
fiir eine solide Dividendenrendite ist ein Wert von ca. 2,5 % bis 3 % Pro-

zent jahrlich. Dabei sollte der Gewinn aus einem aktuellen Jahr bezogen
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sein, damit die Rede von einem nachhaltigen Unternehmensgewinn sein
kann. Diese Strategie nennt sich die Value Investing Strategie, welche
unter anderem von Borsenlegenden wie Warren Buffett praktiziert

wird.

Bei den Dividenden- sowie anderen Wertpapieren wird unterschie-

den in thesaurierende und ausschiittende Aktien.

Thesaurierende Aktien

Hierbei werden die gemachten Gewinne nicht an die einzelnen Anleger
ausgeschiittet, sondern direkt in das jeweilige Unternehmen reinves-
tiert. Somit kommt es zum Zinseszinseffekt im Unternehmen selbst und

somit zu einem schnelleren Entwicklungspotential bei der Firma.

Aus diesem Grund, sowie weiteren steuerlichen Ersparnissen, sind
thesaurierende Aktien auch fiir die langfristige Vermogensbildung von
grofem Wert. Durch die Einbehaltung der Gewinne und die stetige Re-
investition hat das Unternehmen mehr Kapital zur Verfligung und aus
diesem Grund einen Wettbewerbsvorteil gegeniiber ausschiittenden Ak-

tien.

Ausschiittende Aktien

Je nachdem, welche Strategie ein Anleger verfolgt, so gibt es neben den
thesaurierenden Aktien noch die ausschiittenden. Bei diesen konnen die
Anleger mit regelmafiigen Kapitalertragen bei ihren Anlagen rechnen
und profitieren innerhalb kiirzerer Zeitabschnitte bereits von ihren ge-

machten Investments.

Die direkt ausgezahlten Dividenden werden hierbei in zuvor festge-
legten Zeitabschnitten ausgezahlt und variieren je nach Erfolg eines Un-
ternehmens. Grundsatzlich konnen Sie als Anleger daher profitieren und
sich somit ein passives Einkommen aufbauen, ohne die getatigte Inves-

tition aufzuldsen.
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DAS IPO

Wortlich iibersetzt bedeutet es ,erstmaliges offentliches Anbieten“ und
leitet sich aus dem Englischen ,Initial Public Offering” ab. An der Borse
wird es iiblicherweise als sogenannte Neuemission betitelt. Wenn ein
Unternehmen an der Borse gehandelt werden mochte, also Anteile von
sich zum freien Handel bereitstellen mochte, so muss ein IPO durchge-

fiihrt werden.

Frither war ein IPO ein wahres Ereignis und bot oftmals eine gute
Moglichkeit, Anteile an einem Unternehmen sehr glinstig zu erhalten.
Deshalb erhofften sich die Anleger bei einem IPO schnell hohe Gewinne
und hofften, dadurch schnell an Geld heranzukommen. An der Borse
brachten IPOs aber auch einige Risiken mit, da sich dort letztlich aus-
schlief3lich die Unternehmen halten kénnen, welche einen langfristigen

Erfolg verbuchen kénnen.

Sie miissen verschiedene Innovationen mit sich bringen, besser als
die Konkurrenz abschneiden und generell ein qualifiziertes, organisier-
tes und gut strukturiertes Management mitbringen. Eine Neuemission
eignet sich jedoch trotzdem gut fiir ein Unternehmen, um erfolgreich an
neue Ressourcen heranzukommen, ohne einen Kredit aufnehmen zu
miissen. Die dadurch neu entstandenen finanziellen Mittel konnen wie-
derum in neue Entwicklungen und ein allgemeines Wachstum des Un-

ternehmens befordern.

WIE BILDET SICH EIN AKTIENKURS UND WARUM
VERANDERN DIESER SICH STETIG?

Im Folgenden Abschnitt werden Sie etwas tiefergehend in die Bildung
eines Aktienkurses hineingefiihrt. Dies kann in der taglichen Umsetzung
durchaus von Bedeutung werden. Denn ein Aktienkurs verandert sich

jeden Tag und dartiber sollte sich jeder Aktiondr bewusst sein. Grund-
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satzlich basiert diese Volatilitat auf vielen verschiedenen Ursachen, so-
dass selbst die erfahrensten Borsianer die Griinde fiir die Veranderun-

gen der Kurse nicht immer nachvollziehen kénnen.

Der Kurs eines Wertpapieres basiert in den meisten Fallen auf der
Basis von rationalen Entscheidungen und Uberlegungen der Aktionire,
meistens zumindest. Denn an der Borse geht es hektisch zu. Sie ist
manchmal sehr schnelllebig. Wenn sich negative Nachrichten oder sons-
tige Ereignisse auf ein an der Borse notiertes Unternehmen beziehen, so
verlieren viele Anleger schnell den Kopf und verkaufen ihre Depotwerte

innerhalb von kiirzester Zeit.

Theoretisch konnte dies den Vorteil haben, dass Sie als Anleger ei-
nen starken Fall eines Kurses durch das Nachziehen der breiten Masse
vermeiden. In der Praxis bewahrheitet es sich meistens, in hektischen
Zeiten einen klaren Kopf zu behalten und sich nicht von den schnellen
Marktbewegungen tduschen zu lassen. Ganz im Gegenteil, Borsenlegen-
den wie Beate Sander betonten in der Vergangenheit immer wieder,
,Kaufen sie, wenn andere verkaufen, verkaufen sie, wenn andere kau-
fen“. Diese Anlagestrategie der gegenséatzlichen Marktbewegung werden

Sie in spateren Kapiteln noch kennenlernen.

Allerdings ist an dieser Borsenweisheit schon etwas dran, denn oft
andert sich durch eine kurzfristige Nachricht beziiglich eines Unterneh-
mens, nicht deren substantielle Arbeit im Allgemeinen. Deshalb bieten
die kurzfristigen Marktbewegungen auch immer Chancen fir risikobe-
reite Anleger, welche bereit sind, mdglicherweise in das offene Messer

hineinzugreifen - ,Buy the dip“.

Vereinfacht ausgedriickt ist fiir die letztliche Bildung eines Aktien-
kurses ein spezielles Computerprogramm verantwortlich. Hierfiir wer-
den die eingegangenen Antrage, welche auf der Kauf- und Verkaufsseite
in einem Orderbuch festgehalten wurden, gegeniibergestellt. Das Ziel

des Computerprogrammes ist es, einen moglichst grofden Umsatz zu
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erwirtschaften. Letztlich wird aus dem Vergleich der Auftrage festge-
stellt, zu welchem Kurs wie viele Aktien umgesetzt werden kénnen. Das
heifst, dass Ihnen als Kaufer der jeweils giinstigste Preis angeboten wird
und auf der Verkaufsseite der teuerste Verkaufspreis. In der Borsen-
sprache ausgedriickt, werden die aufgegebenen Order als ,billigst” oder

,bestens“ abgegeben.

Indem Sie das Feld anklicken bei Ihren Handelsaktivititen, so ak-
zeptieren Sie zunichst jeden Preis. Wenn Sie eine Aktie zum Beispiel
sehr schnell verkaufen méchten und dieses Feld verwenden, akzeptie-
ren Sie die Preise, welche das Programm errechnet und unter ,billigst*
oder ,bestens” festhalt. Grundsatzlich gibt es auch im Ankauf oder Ver-
kauf von Wertpapieren verschiedene Moglichkeiten. Sie konnen bei-
spielsweise auch mit limitierten Orders arbeiten. Bei dieser werden aus
Verkaufersicht Ihre Wertpapiere nur verkauft, wenn sich der Verkaufs-

preis in einem von Thnen zuvor festgelegten Segment bewegt.

Dasselbe gibt es auch bei der Kaufseite, wo Sie einstellen konnen,
dass Sie, wenn ein Kurs einen bestimmten Wert hat, die Wertpapiere nur
zu diesem kaufen. Des Weiteren gibt es noch sogenannte ,Stop-Buy*
oder ,Stop-Loss” Auftriage, welche allerdings keine Auswirkungen auf
die Kursschwankungen haben. Durch das Einstellen dieser Optionen
konnen Sie auf die kurzfristige Volatilitdt des Marktes besser reagieren.
Durch ,Stop-Loss“ konnen Sie Wertpapiere verkaufen, welche Sie be-
reits besitzen, wenn diese innerhalb eines bestimmten Zeitraumes unter

einen zuvor bestimmten Kurswert sinken.

Somit konnen Sie [hre eigenen Verluste begrenzen. Merken Sie sich,
dass bei Aktienkursen zundchst einige verschiedene Zusammenhange
die Verdnderung des Kurswertes begriinden. Letztlich treffen auch hier
Angebot und Nachfrage aufeinander. Denn je nachdem, in welcher Posi-
tion Sie sich gegeniiber einem Unternehmen oder einem Wertpapier be-
finden, verdndern sich Ihre Interessen tlber lhre eigenen Wertpapiere.
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Aus diesem Grund ist es beinahe unmoglich, den Verlauf von Aktienkur-
sen detailliert zu analysieren bzw. zu prognostizieren. Denn Sie konnen
nicht die Meinungen aller Aktionare zunachst kennen und auf dieser Ba-

sis die Interessen der Marktteilnehmer ausfindig machen.

AKTIENGEWINNE UND STEUERN

Die liberwiegenden Informationen wurden von der Internetseite der
Deutschen Borsen AG entnommen. Grundsatzlich wird bei unbeschrankt
steuerpflichtigen Kunden der Handel mit Wertpapieren dem Privatver-
mogen zugeordnet. Dabei ist die Besteuerung in der Bundesrepublik
Deutschland etwas verstrickter und fiir Laien nur schwer zu verstehen.
Grundsatzlich miissen Sie als Privatanleger Ihren Handel an der Borse

nach dem deutschem Gesetz versteuern.

Dies bezieht sich vor allem auf Ihre Gewinne und Verluste aus dem
Handel mit Wertpapieren. Die hier folgenden Informationen beziehen
sich auf den Stand gemafd dem 20.04.21. Dies muss betont werden, da
sich die steuerlichen Aspekte des Handels in einem stetig wandelnden
Prozess befinden. In Deutschland miissen grundsitzlich die steuer-
pflichtigen Biirger ihr Einkommen aus Kapitalertragen versteuern.
Diese anfallenden Zahlungen werden als sogenannte Kapitalertrags-
steuer betitelt. Diese fallt auch beispielsweise bei Dividenden und sons-
tigen Gewinnen durch Zinsen etc. aus den jeweiligen Investitionen, Still-

halterpramien und sonstigen Verdufderungen an.

Allgemein miissen Sie mit einer pauschalen Versteuerung von 25 %
auf IThren gemachten Gewinn rechnen. Hierzu kommen zudem noch der
Solidaritatszuschlag und iiblicherweise die Kirchensteuer, sodass ca. 5,5
% nochmals auf IThren Gewinn anfallen. Allgemein kénnen Sie sich als
steuerpflichtige Person in Deutschland, welche einem niedrigeren

Grenzsteuersatz unterliegt, die Differenz zwischen der einbehaltenen
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Kapitalertragssteuer und dem jeweils geltenden Steuersatz ihres Fi-
nanzamtes erstatten lassen. Dies wird als sogenannte Glinstigerprifung
bezeichnet. Hinzu kommt die Méglichkeit, einen Freistellungsauftrag bei
Ihrer Depotbank einzureichen. Diese erlaubt [hnen einen pauschalen
Sparfreibetrag von 801 € jahrlich.

Das heif3t, dass Sie Ihre gemachten Gewinne aus den Wertpapieren
und Co. ohne die Zahlung der Kapitalertragssteuern beziehen kénnen.
Wenn Sie zudem noch in einer eingetragenen Lebenspartnerschaft oder
verheiratet sind, so erhoht sich dieser Freibetrag auf 1602 € pro Jahr.
Die Abgeltungssteuer wird normalerweise vom jeweils zustdndigen
kontofithrenden und inldndischen Kreditinstitut oder Finanzdienstleis-
tungsinstitut einbehalten. Wenn Sie einen ausldndischen Anbieter fiir
Ihren Handel an der Borse verwenden, so miissen Sie Thre Ertrage, Ge-
winne aus Riickzahlungen, sonstige Verdufierungen und Einlésung bzw.
Abtreten in Ihrer Einkommenssteuererklarung angeben. Dann wird das
Finanzamt im Rahmen der jeweiligen Veranlagung diese Ertrage mit den

Grundsatzen der Abgeltungssteuer belegen.

Auch Kapitalvermoégenswerte bei aus- und inlandischen Gesell-
schaften zahlen zu der zu versteuernden Masse hinzu. Des Weiteren zah-
len die jeweils gemachten Verluste und Gewinne aus dem Verkauf von
Aktien seitdem 31.12.2008, unabhingig ihrer Haltedauer, zu den zu ver-
steuernden Einkiinften des Kapitalvermoégens. Die Errechnung der ge-
machten Verluste und Gewinne ergibt sich bei einem Unternehmen aus
den verbuchten Einnahmen und den hierfiir notwendigen Verduf3erun-

gen, nach Abzug der jeweiligen Aufwendungen.

Diese miissen jedoch im unmittelbaren Zusammenhang mit den
vollzogenen Verduflerungsgeschaften stehen. Hier konnen auch die be-
zahlten Anschaffungskosten sowie Nebenkosten eingerechnet werden.
Beziiglich Unternehmen, welche nicht den Euro als Wahrung fiihren, gilt,

dass die jeweiligen Einnahmen zum Veraufierungszeitpunkt sowie die
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zugehorigen Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Anschaffung in
Euro umzurechnen sind. Wenn Sie Verluste aus den jeweiligen Verauf3e-
rungen von Aktien gemacht haben, so kénnen Sie diese im Rahmen der

Abgeltungssteuer mit Gewinnen anderer Aktien verrechnen.

Merken Sie sich, dass Sie Verluste aus Ihrem Kapitalvermégen mit
den Gewinnen aus einem Verkauf von Aktien uneingeschrankt miteinan-
der verrechnen kénnen, um steuerliche Vorteile erhalten zu konnen. So
konnen Sie laut der Deutschen Borse AG ab dem 01.01.2020 , Verluste
aus der Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung, aus der Ausbuchung
wertloser Wirtschaftsgiiter im Sinne des §20 Abs. 1 EStG bzw. deren
Ubertragung auf einen Dritten oder aus einem sonstigen Ausfall von die-
sen Wirtschaftsgiitern, nur mit Einkiinften aus dem Kapitalvermogen bis
zur Hohe von 10.000€ Euro ausgeglichen werden“. Es ist von grofer Be-
deutung, dies jedes Jahr zu tun, da Sie nicht verrechnete Verluste nicht

auf das folgende Jahr libertragen konnen.

GRUNDE, IN AKTIEN ZU INVESTIEREN

Ein Blick in die Vergangenheit macht deutlich, welchem Wandel sich die
Anlagemoglichkeiten fiir Privatanleger unterzogen waren. Wer sich
heute Zinsen auf die Einlagen erhofft, der muss sich von seinen fritheren
Gewohnheiten trennen. Wahrend es vor der Finanzkrise im Jahr 2008
gute Zinsen auf Sparbiicher und sonstige Konten bei der eigenen Haus-
bank gab, so stehen den Anlegern heute bei ihren Konten keine bzw. nur

minimale Renditen in Aussicht.

Damals nutzten die Banken das ihnen anvertraute Geld und reinves-
tierten dieses an der Borse bzw. an den Finanzmarkten. Aufgrund der
sich verdnderten Politik - Stichwort Nullzinspolitik - kénnen die Banken
dies heutzutage nicht mehr in Kombination mit der Auszahlung von Zin-

sen an ihre Kunden verbinden. Deshalb miissen Anleger an der Borse
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aktiv werden, wenn sie sich einen Gewinnertrag aus einer Investition er-
hoffen. Aufgrund der herrschenden Inflation verlieren sogar diejenigen,
welche ihr Vermogen tatenlos auf der Bank liegen haben, sogar an Kauf-
kraft. Gleichzeitig stehen diesem schrumpfenden Vertrauen und den ge-
nerellen Einlagen bei der Hausbank ein langfristig positiver Aktienmarkt

gegeniiber.

Grundsatzlich sind diese Einlagen allerdings nicht wie bei einer
Bank abgesichert. Bei den altbekannten Hausbanken waren Einlagen bis
zu 100.000 € durch den europdischen Einlagensicherungsfonds abgesi-
chert. Dies ist an der Borse etwas anders, denn wenn der Kurs fillt, so
sinkt das Vermogen des Anlegers. Allerdings ldsst sich iiber die letzten
Jahre eindeutig der Trend feststellen, dass Anleger mit einem eher kon-
servativen Anlagestil, zumindest auf lange Sicht, durchaus mit stabilen
Renditen und somit der Erhéhung des eigenen Vermogens rechnen kon-
nen, wenn sie ihr Geld an den Finanzmarkten anlegen. Frither wurden
viele Anleger abgeschreckt vom grundsatzlich negativen Bild der Borse
bzw. der Finanzbranche. Dies steht im klaren Wandel und die Borse ori-
entiert sich nicht mehr ausschliefRlich an Experten, sondern 6ffnet Mog-
lichkeiten fiir die Mehrzahl der Gesellschaft.

Allgemein wird es dem Anleger heute leichter denn je gemacht, um
an der Borse zu partizipieren. Mit der Digitalisierung erleichterte sich
der Zugang zur Borse fiir Privatkunden massiv und immer mehr Men-
schen nehmen dies auch in Anspruch. Wie Sie bereits erfahren haben,
steht die deutsche Gesellschaft vor einem langfristigen demografischen
Wandel.

Die Hohe der Rentenzahlungen nimmt rapide ab und wird langfris-
tig nicht mehr ausreichen, um den eigenen Lebensunterhalt im Alter
stemmen zu konnen. Deshalb ist es ein Muss, fiir das Alter vorzusorgen.
Dies erkennen immer mehr junge Anleger, welche sich oftmals mit eher

kleinen Sparraten daran wagen, fiir ihre eigene Altersvorsorge aufkom-
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men zu konnen bzw. einen Beitrag hierzu leisten zu konnen. Ein weiterer
Grund fiir Anleger ist es, dass sie aus der Kombination von Zinsen und
gleichzeitig der Unterstiitzung von Unternehmen und Branchen, welche
im Einklang mit ihren persdnlichen Werten stehen, unterstiitzen kén-

nen.

So profitieren besonders die Unternehmen, welche ihren Schwer-
punkt auf Nachhaltigkeit und erneuerbare Energien setzen. Denn die
Menschheit muss sich verdndern, um dem schleichenden Geschehen des
Klimawandels gerecht zu werden. Auch Sie als Anleger konnen zur Ver-
besserung des ganzheitlichen Geschehens beitragen, indem Sie sich da-
rauf konzentrieren, nachhaltige Firmen zu férdern. In diesen bevorste-
henden Wandel miissen zudem auch diejenigen Unternehmen nachzie-
hen, welche in kritischen Branchen beziiglich des Klimas arbeiten. Denn
die Unterstiitzung der Anleger nimmt langfristig an diesen Aktiengesell-
schaften ab und ein Umdenken wird fiir die Firmen unausweichlich sein,

um weiterhin konkurrenzfahig bleiben zu konnen.

WIE VIEL GELD SOLLTEN NEULINGE AN DER
BORSE INVESTIEREN?

Diese Frage stellen sich besonders jlingere oder generell unerfahrene
Anleger. Grundsatzlich hat sich dies in der ndheren Vergangenheit auch
stark verandert. Wahrend frither abgeraten wurde von kleineren Inves-
titionen, aufgrund von hohen Gebiihren beim An- und Verkauf von Ak-

tien, so hat sich dies in der heutigen Zeit vollstindig gewandelt.

Heutzutage bieten einige Online-Direktbanken und Broker den Han-
del fiir Anleger und speziell ausgerichtet fiir Neulinge an der Borse zu
sehr kostengilinstigen Konditionen an. Durch die Digitalisierung wurden
immer weitere neue Depotbanken etabliert. Diese stehen heute in gro-

3er Konkurrenz zueinander, weshalb diese auch beziiglich der Kunden-
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freundlichkeit Aufbesserungsbedarf hatten und die Gebiihren senken
mussten (genaueres spater). Fakt ist, dass das Anlegen bei vielen Anbie-
tern bereits ab Kleinstbetrdgen von einem Euro mdglich ist. Das heifd3t im
Umkehrschluss, dass es grundsatzlich auch Menschen mit einem sehr
geringen Vermogen oder Einkommen maoglich ist, dass sie an der Borse

mit dem aktiven Handel beginnen.

Grundsatzlich empfiehlt es sich fiir Neulinge, an den Finanzmarkten
ausschlief3lich mit Geld zu handeln, welches das alltigliche Leben nicht
beeinflusst bzw. keine negativen Folgen, im Falle von Verlusten, nach
sich zieht. Jeder Anleger muss seine eigenen Grenzen festlegen, zu pau-
schalisieren fallt schwer. Denn selbst, wenn Sie nur einen sehr geringen
Prozentsatz lhres Vermogens an der Borse anlegen, so ist es moglich,
dass Sie ein schlechtes Gefiihl bei der Anlage haben. Die Grundregel ist:
Solange Sie sich wohlfiihlen mit dem angelegten Betrag, ist alles in Ord-

nung. Das Gefiihl variiert von Mensch zu Mensch.
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Planung der Geldanlage in
Aktien und Infos tiber die
Borse

DAS THEMA SPAREN (BORSE FUR EINSTEIGER)

ie haben bereits einiges iiber den Wandel beztiglich des Themas
des Sparens in Erfahrung bringen konnen. Sie wissen um die
Griinde, warum viele jiingere Anleger sich an den Finanzmarkten
an der Borse aktiv beteiligen. Zudem haben Sie einen allgemeinen Ein-
blick in die Relevanz des Sparens bzw. die allgemeine Vorsorge fiir das
Alter erhalten. Sie kennen die Griinde der Inflation und Nullzinspolitik
und haben insgesamt eine gute Basis, in die Praxis des Vermodgensauf-

baus durch Aktien fiir Einsteiger zu starten.

Denn wichtig ist, je spater Sie sich mit diesem Thema auseinander-
setzen, desto schwieriger wird der langfristige Erfolg. Anzufiigen ist,
dass sich die Hohe der Inflation, welche von den Notenbanken reguliert
wird, auf der Berechnungsbasis der Zahlen und Ergebnisse des Verbrau-
cherpreisindex berechnen. Dieser bezieht iiber 600 Dienstleistungspro-
dukte und Gliter ein und errechnet die bendtigte Inflation. Das heift,
dass das alltagliche Leben teurer wird als im Jahr zuvor. Orientiert an
dem Verhalten der Konsumenten und deren Lebensgewohnheiten wer-
den Sie sich mit dem Thema beschéaftigen mussen. Um Thr Wissen ganz-
heitlich weiter zu fordern, ist es von Bedeutung, dass Sie auch das Ge-
genstiick der Inflation kennenlernen, um mit den gewonnenen Kennt-
nissen Thren gesamtheitlichen Blick auf die Finanzbranche zu verbes-
sern, und eigene Schliisse fiir [hr Verhalten als Konsument herausbilden.
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Deflation

Gemaf$ der Bundeszentrale fiir politische Bildung ist die Deflation ein
Prozess von Senkungen der Preise in der Volkswirtschaft. Sie liegt dann
vor, wenn der gesamten Gilitermenge eine zu niedrige Geldmenge entge-
genkommt, also wenn die Nachfrage geringer ist als das Angebot der ge-
samten Volkswirtschaft. Das bedeutet, wenn eine zu grofée Verringerung
der Geldmenge bzw. dessen Wertes vorliegt, dass keine Kaufer fiir die

Produkte vorhanden sind.

Dies ist so zwischenzeitlich geschehen in der Ol-Krise. Denn die in-
ternationalen Produzenten der Ol-Branche sind den Abkommen jegli-
cher Art nicht nachgekommen und hatten im Zuge der Corona-Pandemie
letztlich keine Abnehmer fiir die grofien hergestellten und zum Ver-
brauch fertigen Olmengen. Merken Sie sich, dass es durch eine Inflation
auch zu einer Deflation kommen kann. Denn wenn den Menschen die
notigen Mittel fiir Produkte fehlen, so haben die herstellenden Unter-

nehmen keine Kaufer fiir ihre Produkte.

Auch dies war in der Pandemie von Bedeutung. Die Folge der zu ge-
ringen Lieferungen zwang Unternehmen, ihre Mitarbeiter zu kiindigen
oder zumindest in Kurzarbeit zu stellen. Denn die Unternehmen muss-
ten Verluste im Verkauf und in der Produktion ihrer Produkte einste-
cken. Gleichzeitig blieben Gewinne aus, da deutlich weniger Produkte
verkauft wurden, aufgrund der gerade herrschenden Unsicherheit der

Menschen.

Dies hat auch massive Auswirkungen auf die Bundesrepublik. Denn
der Staat erhalt aufgrund des deutlich niedrigeren Konsumverhaltens
der Menschen weniger steuerliche Einnahmen. Sinkt die Wirtschaftsleis-
tung eines Landes, so sind des Ofteren deflationire Ziige die Ursache fiir
diese wirtschaftliche Depression.

Durch beispielsweise die Nullzinspolitik wird versucht, die Finanz-

branche und deren Unternehmen zu beférdern. Die Menschen werden
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ermutigt, glinstige Kredite aufzunehmen, damit der Staat durch die
dadurch gekauften Produkte und Dienstleistungen wiederum steuerli-

che Einnahmen verbuchen kann.

Nun aber wirklich zum Sparen. Gerade zu Beginn ist eine Analyse
IThres Konsumverhaltens duféerst von Nutzen, denn oftmals verstecken
sich wahre Geldfresser in den eigenen Ausgaben. Das Schaffen einer Ge-
gentiiberstellung von festen Einnahmen und Ausgaben ist deshalb von
grofder Bedeutung. Aus dem Ergebnis kdnnen Sie Ihr liquides, also frei
verfiigbares Geld, herauslesen und allgemein einen verbesserten Uber-
blick behalten.

+ Wohnung bzw. Haus

Die Mietpreise sind in der Vergangenheit stetig gestiegen und eines lasst
sich festhalten, wohnen ist teurer als je zuvor. Gerade in Ballungszentren
wie Miinchen, Berlin oder Frankfurt ist der besitzt von Eigenheimen
wabhrer Luxus und spricht von Reichtum. Grundsatzlich konnen sich dies
viele Menschen nicht leisten und miissen Wohnungen und Hauser zu oft
sehr teuren Preisen anmieten. Was einige Personen nicht wissen, ist,
dass die Mietvertrédge oftmals voller fehlerhafter Informationen sind. Die
Mehrzahl der Vertrage sind preislich gebunden an den ortsbezogenen

durchschnittlichen Quadratmeterpreis.

Dies gilt es, grundsatzlich zu liberpriifen, weshalb die Vermessung
[Threr Wohnung und deren Grofie Thnen moglicherweise rechtlich einige
Euro monatlich ersparen kénnen. Oft ist dies noch nicht einmal von Th-
rem Vermieter absichtlich gemacht, weshalb eine Uberpriifung und eine
anschliefdende Konfrontation meist ohne die Erregung eines grofieren
Argernisses ist. Des Weiteren sind laut dem deutschen Mieterbund fast
die Halfte aller Abrechnungen der Betriebskosten fehlerhaft. Deshalb
sollten Sie Ihre Nebenkostenabrechnung immer priifen und notfalls kri-
tisch hinterfragen.
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Dies gilt auch fiir den Wasserverbrauch. Gerade, wenn Sie im Ver-
gleich zu anderen Bekannten einen relativ hohen Abrechnungsbetrag
haben, sollten Sie dies hinterfragen. Aus meiner personlichen Erfahrung
heraus konnte ich dies bestatigen. Da ich oft auf3erhalb geduscht habe,
egal, ob beim ortlichen Fufdballverein oder im Fitnessstudio, allgemein
zudem einen sparsamen und geringen Wasserverbrauch hatte, konnte
ich durch die Uberpriifung der Abrechnung monatlich bares Geld einspa-
ren, ohne meine Lebensgewohnheiten zu verdandern. Es gibt einige wei-
tere Beispiele, wo Sie in Bezug auf Ihre Wohnsituation Geld einsparen
konne, Miilleimer etc. Des Weiteren fiihren viele Vermieter im Mietver-
trag die Rubrik ,Sonstiges“ auf, welche in deutschen Mietvertragen
grundsatzlich rechtlich anfechtbar ist.

+ App-Abonnements

Wer kennt es nicht: Netflix, Amazon Prime, Sky etc. Beinahe jeder hat
heutzutage unzihlige verschiedene Anbieter, welche monatlich einen
festen Betrag kosten. Das Abo-Modell hat sich in der aktuellen Unterhal-
tungsbranche durchgesetzt und wird von der grofien Mehrheit der Nut-
zer akzeptiert und bezahlt. So errechnen sich schnell aus monatlich 5-
10 € 30-50 € und das alles schleichend und unauffallig.

Dabei sind 50 € im Monat auf ein Jahr gerechnet 600 €. Das ist fiir
viele bereits der jahrliche Urlaub. Es geht hierbei nicht darum, die Kos-
ten auf illegale Weise zu driicken oder sich das Entertainment zu gon-
nen, sondern vielmehr darum, zu hinterfragen, ob man sich bei einzel-
nen Anbietern die Kosten moglicherweise mit einer anderen Person tei-
len kann oder generell, ob man wirklich alle Anbieter benétigt und nutzt.
Gerade in der Corona-Pandemie stieg die Zahl der Anbieter solcher Pro-
gramme und Apps, allerdings vor allem auch die Anzahl der monatlichen

Nutzer, rasant an.
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+« Smartphones

Beinahe jeder von uns hat eines und die meisten sind bereit, sehr viel
Geld fiir ihr Smartphone auszugeben. Grundsatzlich gehen durch das Be-
sitzen eines modernen Handys auch einige Vorteile hervor. Denn
dadurch wird es uns einfach gemacht, an Informationen heranzukom-
men und auch beziiglich der Kommunikation mit unseren Mitmenschen

bieten sich einige Moglichkeiten.

Wir kénnen ortsunabhdngig und zumeist iiber kostenlose Apps mit-
einander kommunizieren. Dabei gibt es verschiedene Mdglichkeiten,
vom normalen Telefonieren bis liber Videoanrufe ist vieles moglich. Al-
lerdings unterhalt uns das Smartphone auch und es gibt uns einige Mog-
lichkeiten von Spiele- bis iiber TV-Apps und selbst das Erledigen der ei-
genen Einkaufe - vieles ist moglich.

Schnell gehen die Kosten bei der Anschaffung in kleine Vermogen
iiber. So ist es heute nicht mehr aufsergew6hnlich, wenn das Smartphone
so viel kostet wie ein Laptop. Viele Kunden der Branche gehen hierbei
blind vor und iibersehen das relativ breite Angebot an giinstigeren Al-
ternativen und vor allem Moéglichkeiten, generell giinstiger an das jewei-
lige Gerat heranzukommen. Es gibt immer mehr Anbieter, welche soge-
nannte ,B-Ware“ von Smartphones giinstig zum Verkauf stellen. Dabei
werden oft defekte Gerate wieder repariert bzw. die enthaltenen Fehler
ausgebessert und im Anschluss preisgiinstig verkauft. Dieses Marktmo-
dell haben verschiedene Unternehmen erkannt, weshalb das Geschaft

boomt und die Auswahl fiir uns Kunden wirklich unvorstellbar ist.

Die Geradte werden zum Teil sogar mit einer Garantie belegt. Somit
ist es uns moglich, gebrauchte, aber sehr gut funktionierende Gerate zu
kaufen. Zudem konnen wir den Aspekt der Nachhaltigkeit mit dem Han-
dykauf in Verbindung bringen. Denn wahrend frither defekte Gerate im
Miilleimer landeten, obwohl nur Kleinigkeiten auszubessern waren, so

wird die Vielzahl heute wieder verwendet. Jedoch nicht nur bei der
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Anschaffung lasst sich einfach bares Geld sparen. Sie sollten hinterfra-
gen, ob Ihr jeweiliger Handyvertrag preislich vertretbar ist bzw. ob es
sich lohnen wiirde, zu einem giinstigeren Anbieter zu wechseln. Denn
heutzutage sind die meisten Menschen nicht mehr abhéngig von freien
SMS oder Minuten zum Telefonieren. Fast in jeder App kann man kos-
tenlos kommunizieren und da braucht es die angebotenen freien Kom-

munikationsmdglichkeiten nicht mehr.

Des Weiteren wird auch das oft teuer bezahlte Datenvolumen unné-
tig. Denn auch, wenn Deutschland absolut kein Vorreiter beziiglich die-
ses Themas ist, so wird es uns auch hier moglich, im stets ausgeweiteten
WLAN-Netz kostenlos zu surfen. Es ist vielen moglich, ihr Datenvolumen
zumindest herunterzustufen, da sie es sowieso nicht mehr verwenden.
Die meisten Anbieter zeigen sich hierbei sehr kooperativ, auch in laufen-
den Vertragen konnen sie mit ihrem Ansprechpartner sprechen, welche
zumeist den festgelegten Vertrag herabstufen, und so sind schnell 10 €
bis 20 € monatlich eingespart. Generell sollten Sie im regen Kontakt mit
einem Mitarbeiter Ihres Anbieters stehen, denn diese haben preisliche
Spielrdume, deren Ausreizung oft finanzielle Vergiinstigungen enthal-

ten.

+ Versicherungen

Ich mochte Sie ja nicht allzu sehr mit dem Thema des Sparens nerven,
allerdings bieten sich so viele Moglichkeiten, wo wir uns wirklich bares
Geld monatlich einsparen kénnen. Ein Thema was hierbei nie fehlen
darf, sind Versicherungen. Grundsatzlich sollten Sie sich hier nicht von
einer fremden Person beeinflussen lassen, denn nur Sie konnen wissen,

welche Versicherung in Ihrer aktuellen Lebenssituation zu [hnen passt.

Denn eine Biirofachangestellte hat definitiv unterschiedlich Voraus-
setzungen und Bediirfnisse, beziiglich der ausgewahlten Versicherun-
gen, als ein Dachdecker oder Maurer. Grundsatzlich haben wir alle eine
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Art Grundversicherung, welche in Deutschland durch die sogenannten
Beitragsbemessungsgrenze geregelt ist. Die Rede ist von der Kranken-
versicherung, die wohl wichtigste und beinahe unumgangliche Versiche-
rung, welche wir haben. Diese bezahlen wir meistens relativ teuer. Die
Beitragsbemessungsgrenze ermoglicht es Menschen, die durchschnitt-
lich einen geringeren Verdienst haben als ein Bruttomonatseinkommen
von 4687,50€ Euro, dass sie durch die gesetzliche Krankenkasse versi-

chert werden.

Menschen, die nicht iiber diese Krankenkasse versichert sind, ha-
ben ausschliefilich im Falle einer lebensbedrohlichen Situation oder ei-
ner Schwangerschaft die Moglichkeit einen Arzt oder ein Krankenhaus
aufzusuchen. Grundsétzlich orientiert sich die Hohe des monatlichen
Beitrags in Deutschland am jeweiligen Gehalt der Menschen. Hierbei
sind die jeweiligen Krankenkassen verpflichtet, Sie aufzunehmen, dies
ist ein Unterschied zu den privaten Krankenversicherungen, welche die
jeweiligen Personen auch ablehnen kénnen. Grundsatzlich hingt dies
von verschiedenen Faktoren ab, wie zum Beispiel Ihr allgemeiner Ge-
sundheitszustand oder dem allgemeinen gesundheitsschadlichen Ri-

siko, in welchem Sie sich im Alltag befinden.

Die Versicherung mit der darauf wohl hochsten Prioritat, welche je-
der Mensch in Deutschland innehaben sollte, ist die sogenannte Haft-
pflichtversicherung. Bei einem Personen- oder Sachschadensfall, wel-
cher aufgrund lhres Zutuns resultiert, greift diese und libernimmt die
Kosten. Dies ist von grofder Relevanz, denn gerade im Falle von entstan-
denen Personenschidden entstehen oft langfristig hohe Kosten, welche
im Alltag rasch entstehen kdnnen. Ansonsten gibt es einige weitere Op-
tionen beziiglich Versicherungen, hierzu ist es sinnvoll bzw. schon fast
ein Muss, dass Sie sich mit einem Experten kurzschlief3en, um fiir die Zu-

kunft abgesichert zu sein.
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So sind Versicherungen gegen die Berufsunfiahigkeit fiir immer
mehr Menschen von grof3er Relevanz. Denn fiir fast alle Menschen ist die
Hauptquelle des monatlichen Einkommens der ausgeiibte Beruf. Wenn
dieser nicht mehr gemacht werden kann, braucht es eine Absicherung
gegen den darauffolgenden grofden finanziellen Schaden. In der aktuell
sehr schnelllebigen Gesellschaft sind ldngere Aufenthalte in Kranken-
hdusern oft gegeben und resultieren aus den korperlich und psychisch
oft belastenden Situationen im jeweiligen Beruf. Dies richtet sich vor al-
lem nicht mehr nur auf die Arbeitsgruppen, welche ihren Kérpern tag-
lich starken Belastungen zufiigen, sondern immer mehr auch an diejeni-
gen, die unter einem ldngeren Dauerstress auf der Arbeit leiden. Denn
Burnout ist durch die jeweils ausgeiibten Einsdtze in der Arbeit leider
Teil unserer Gesellschaft und aus diesem resultieren zum Teil auch lan-

gere Ausfille der Fahigkeit, den eigenen Beruf auszuiiben.

Sie haben bereits einiges beziiglich Ihres Verhaltens bzw. dem Umgang
mit [hrem Geld gelernt. Zusatzlich wurden Sie angeregt, eben dieses
Konsumverhalten kritisch zu hinterfragen und die Sinnhaftigkeit [hrer

Ausgaben zu reflektieren.

Denn Sie haben gelernt, dass es an der Borse mit einem langen An-
lagehorizont sinnvoll ist, auch mit kleineren Sparbetragen friihzeitig an-
zufangen. Im Alltag lasst sich die zuvor bestimmte Sparsumme meist re-
lativ einfach erh6hen. Dabei geht es nicht darum, seine eigenen Lebens-
gewohnheiten vollig auf den Kopfzu stellen und ab heute zuriickgezogen
und extrem sparsam zu leben. Es geht um den sinnvollen Umgang mit
der ganzen Materie und darum, dabei langfristig abgesichert zu sein, um
vor allem im Alter und in Bezug auf die Absicherung ihrer Familie grund-
legend gut leben zu kénnen.
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UNTERTEILUNG IN RISIKOKLASSEN /
DIVERSIFIKATION

Allgemein bedeutet Diversifikation in Bezug auf das Thema der Finanzen
die Aufteilung des Anlagekapitals auf jeweils unterschiedliche Arten von
Investments. Grundsatzlich bringen die einzelnen Assetklassen unter-
schiedliche Risiken mit sich. Durch die Verteilung auf verschiedene In-
vestmenttitel wird das Risiko eines totalen Verlustes massiv reduziert.
Denn wenn Sie alles auf eine Karte, also auf ein einziges Wertpapier, set-
zen und dieses nun fillt, dann sind die Verluste gebiindelt. Der Anlage-
wert wirde unkontrollierbar fallen und dem wird durch die Diversifika-
tion entgegnet. Merken Sie sich, je breiter Sie diversifizieren, desto nied-

riger wird das Verlustrisiko.

Diversifikation vs. Risiko

Grundsatzlich hangt die Aufteilung des Kapitals immer mit dem jeweils
gewollten Risiko zusammen. Die hierbei aktive Volatilitdt oder das Ri-
siko, welches Sie als Anleger eingehen wollen, spielen bei dem Thema
eine unausweichliche Rolle. Grundsatzlich miissen Investoren immer fiir
sich selbst festlegen, welche Volatilitit sie bei ihren Investments in Kauf

nehmen wollen.

Hiermit ist die Schwankung der einzelnen Werte gemeint, welche
bei Einzelaktien durchaus sehr stark sein kénnen und die Performance
Thres Portfolios massiv beeinflussen. In der Finanzbranche wird fiir die
Bestimmung der wechselseitigen Beziehung zwischen Anlagetiteln der
sogenannte Korrelationskoeffizient verwendet. Wenn Sie auf mehrere
Einzelaktien aus einer Branche setzen, so verdndern diese sich in einer
gewissen Art oft dhnlich. Denn Sie agieren in der gleichen Branche, wenn
nun die Anleger in diesem Bereich eine positive Zukunft voraussagen, so
werden die Werte in die Hohe gehen, beide etwa gleich, aber zumindest

in die gleiche Richtung. Dies bedeutet auch, wenn die Branche negativ
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lauft, dann laufen direkt mehrere Investments aus Ihrem Depot schlecht.
Deshalb sollten Sie sich bei einem eher kleinen Depot darauf konzentrie-

ren, in unterschiedliche Sparten an der Borse anzulegen.

Deshalb sollten Sie liber verschiedene Anlageklassen lhr Geld diver-
sifizieren, da sich dadurch Ihr Risiko stark verringern wird. Grundsatz-
lich steht das Investieren in Gold oder auch in Anleihen in einer negati-
ven Korrelation zu dem taglichen Geschaft der Borse. Denn gerade in
Krisenzeiten oder einer generell eher schlechten Konjunktur an den Fi-
nanzmarkten gehen die Preise von Gold und Anleihen nach oben. Wenn
Sie Ihr Vermdgen nun verteilt haben, auf verschiedene Anlageklassen, so
werden Sie die Verluste der einen Seite ausgleichen durch andere gerade
positiv laufende Investments. Dadurch wird sich die Volatilitiat Thres
Portfolios in Grenzen halten und Sie haben die Moglichkeit, in beinahe
allen Marktphasen zu profitieren. Es gibt aber in gewisser Hinsicht auch
Nachteile durch die breite Aufteilung Ihres Vermogens. Denn dadurch
wird sich Thre Rendite moglicherweise etwas geringer verhalten. Wenn
sich eine Branche im Aufschwung befindet, Sie alles auf diese Karte set-
zen und Erfolg haben, werden Sie deutlich héhere Gewinne machen koén-
nen, im Vergleich zu einer sehr aufteilenden Strategie, welche den Ge-
samtmarkt abbilden mochte. Allerdings werden Sie langfristig durch die
Diversifikation eine massiv hohere Chance haben, um erfolgreich an der

Borse zu performen.

Gerade bei einzelnen Aktienwerten ist das Risiko eben héher und
nur empfehlenswert, wenn Sie vom langfristigen Erfolg des Unterneh-
mens iiberzeugt sind. Grundsatzlich lasst sich das Risiko in zwei ver-
schiedene Arten unterteilen. Hierbei beschreibt das unsystematische Ri-
siko die Ereignisse, welche sich auf ein Unternehmen auswirken, wel-
ches dieses nicht planen kann, wie zum Beispiel die massiven Auswir-

kungen der Corona-Pandemie.
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Dagegen bezieht sich das systematische Risiko auf die allgemeine
Entwicklung einer Branche bzw. deren gesamte Konjunktur. Diesem Ri-
siko konnen Sie durch eine gute Diversifikation entgegenwirken. Ein
Richtwert fiir eine meist ausreichende Diversifikation wire, ca. 20 ver-
schiedene Unternehmen in das Portfolio aufzunehmen, um die Entwick-
lung Thres Portfolios halbwegs kontinuierlich zu halten und allgemein

das Risiko nicht zu hoch zu haben.

Etwas fortgeschrittenere Anleger sollten sich ebenfalls Gedanken
darliber machen, in welchen Landern sie investieren wollen. Denn auch
iiber die Risiken des konzentrierten Investieren in Unternehmen, wel-
che sich alle in einem Land befinden, sollten sich die Investoren im Kla-
ren sein. Der englische Begriff der ,Home Bias“ beschreibt das Phano-
men, dass sich viele Anleger davon anziehen lassen, in Unternehmen mit
Hauptsitz im eigenen Land zu investieren. Das Gefiihl der Verbundenheit
und der allgemeinen Uberzeugung, sich dort gut auszukennen, geht hier-
mit einher. Gibt es nun in diesem Land einschneidende Ereignisse, so
werden Sie dies in die positive wie negative Richtung merken. Oft liegt
der Ursprung fiir derartige Verdnderungen in politische Begriindungen,
wie die Veranderung von Steuern und allgemein der Ressourcen. Grund-
satzlich regeln grofde Unternehmen dieses Problem allerdings von
selbst, da die Nachfrage nach deren Produkten global besteht und auch
die Produktionen sich nicht ausschliefilich in einem Land bewerkstelli-

gen.

Die Borse hat dies bereits seit langerer Zeit erkannt und hat gerade
fiir kleinere bzw. neuere Anleger beziiglich der Diversifikation einige
Optionen zur Verfligung gestellt. Zum einen gibt es fiir diese Investoren,
mit einem eher geringen Kenntnisstand zur Beseitigung deren Unsicher-

heiten, die sogenannten Investmentfonds und , Exchange Tradet Funds".
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Investmentfonds

in Investmentfonds ist vereinfacht gesagt ein Pool, in welchem
aus verschiedenen Geldquellen gesammelt wird. Dieses dadurch
entstandene Kapital wird im Anschluss beim Fonds gebiindelt
und mit dem Ziel der Gewinnbringung angelegt. Grundsatzlich vertrauen
die Anleger dem Fonds das eigene Kapital an, welcher dieses orientiert
an den Bediirfnissen und Wiinschen des Kunden wieder anlegt. Dabei
fallen fiir die Anleger Gebiihren an, durch welche sich der Fonds finan-

ziert.

Die Abwicklung der Gebiihren kann iiber die Zahlung eines festen
Betrages, einer Provision oder auch einer gewinnorientierten Beteili-
gung erfolgen. Denn ein Fonds wird aktiv verwaltet und bringt so einiges
an biirokratischer Arbeit mit sich. Dabei miissen von den bezahlten Ge-
biihren die Mitarbeiter und Manager des Fonds bezahlt werden. Der
Fonds ist generell verpflichtet, das eigene Kapital getrennt von dem der

Anleger zu behandeln.

Bei einer Insolvenz des Fonds sind die darin enthaltenen Vermo-
genswerte durch die Anzahl der Fondsanteile zu teilen. Grundsatzlich ist
es moglich, diese Fondsanteile in Bruchstiicken zu kaufen, sodass es
moglich ist, vom ,Cost Average Effekt” durch einen regelmafdigen Spar-
plan zu profitieren. Grundsatzlich gibt es eine grofde Auswahl an Invest-
mentfonds, sodass bei vielen Anlegern aufgrund dieser Bandbreite Un-

sicherheiten entstehen.

+ Spezialfonds: diese konnen sich grundsatzlich auf die verschiedens-
ten Bereiche beziehen. Haufig werden sie von grofieren Unternehmen
ins Leben gerufen, zum Beispiel, um fiir die eigenen Mitarbeiter Pensi-
onsgelder oder sonstige gesonderte Rentenzahlungen auszahlen zu kon-

nen.
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+ Offene und geschlossene Fonds: Diese Formen werden in der Praxis
sehr haufig eingesetzt. Beide haben das Ziel der Gewinnung von h6heren
Kapitalsummen. Ein geschlossener Fonds sammelt hierbei das Kapital
aus verschiedenen Quellen, bis ein zuvor festgelegter Betrag erreicht
wird. Oft finden diese Fonds ihre Anwendung zur Finanzierung von gro-
3en Bauprojekten. In der Branche haben diese einen zumeist eher nega-
tiv behafteten Ruf, da hier die Investition auf ein festgelegtes Investment
bezogen ist. Scheitert dieses nun, dann besteht fiir die Anleger das Risiko
eines totalen oder sehr hohen Verlustes. Letztlich ist das Verhaltnis zwi-
schen der Chance-Risiko-Verhéltnis im Vergleich zu anderen Investiti-
onsmoglichkeiten nicht gerechtfertigt in den meisten Fallen. Bei einem
offenen Fonds hingegen besteht fiir Anleger und Fonds theoretisch die

Gewinnung von Kapitalertragen ohne Limit.

Der Investmentfonds stellt den Anleger verschiedene Investitions-
moglichkeiten zur Verfligung. Dann kénnen diese sich orientiert an ih-
ren eigenen Interessen an einem Fonds beteiligen. Hierbei gilt, je grofier
der Fonds, desto grofier ist dessen Einfluss an der Borse. Die Anteile an
einem offenen Fonds sind grundsétzlich relativ normal handelbar. Die
Investmentfonds arbeiten meist mit sogenannten Kapitalverwaltungs-
gesellschaften zusammen. Diese veroffentlichen tiglich Riicknahme-
und aktuelle Kaufpreise fiir die Anteile am Fonds. Somit ist der Handel
mit den Bruchstiicken bzw. Anteilen des Fonds an der Bérse normal han-
delbar.

Es gibt jedoch noch unzahlige weitere Arten von Fonds, von Roh-
stoff-, Immobilien- bis Rentenfonds ist grundsatzlich alles méglich. Die
Fondsmanager sind fiir die Verwaltung und letztlich auch fiir die Perfor-
mance des Fonds verantwortlich. Besonders wichtig ist hierbei die Au-
RRendarstellung des Fonds, welche durch Verkaufsprospekte oder durch
die sozialen Medien auf sich aufmerksam macht und in Konkurrenz zu

anderen Fondsgesellschaften steht. Ein Gradmesser fiir den Erfolg des
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Fonds ist letztlich beispielsweise die vergangene Entwicklung bzw. die
allgemeine Performance. Dabei ist es sinnvoll, verschiedene Fondsge-
sellschaften, welche innerhalb einer Branche aktiv sind, zu vergleichen
und anhand der eigenen Interessen letztlich auszuwahlen. Doch Sie miis-
sen stets bedenken, dass an der Borse die Zukunft und nicht die Vergan-
genheit gehandelt wird. Sie sollten sich also nicht blind von den Erfolgen
aus den letzten Jahren leiten lassen, sondern sich vielmehr mit den ein-
gesetzten Methoden bzw. der aktuellen Vorgehensweise des Fonds
liberzeugen lassen. Denn Sie haben nichts von den Gewinnen der ver-
gangenen Zeit. So macht es Sinn, sich ausgiebig mit den Fondsgesell-
schaften, den Analysen, Experten, ... auseinanderzusetzen. Doch haben
Sie keine Sorge, meistens ist die grobe Performance innerhalb einer
Branche zumindest dhnlich. Machen Sie sich nicht lange einen Kopf, wo
Thr Geld sich wirklich am allermeisten vermehrt, sondern vielmehr geht

es darum, dass es sich vermehrt.

Den perfekten Investmentfonds finden

Sie wissen bereits, dass es viele verschiedene Investmentfonds an der
Borse gibt. Bei dieser groféen Auswahl sind einige Anleger iiberfordert.
Sie wissen bereits die grundsatzlichen Unterscheidungen zwischen den
Fonds und nun geht es darum, den fiir Sie personlich richtigen zu finden.
Doch leider muss ich Ihnen die Hoffnung nehmen, denn Sie miissen diese
Entscheidung eigenstandig treffen. Aus den nun folgenden Informatio-
nen sollen Sie dazu befdhigt werden, dass Sie herausfinden, welche Art

eines Fonds fiir Sie passend waére.

% Der Immobilienfonds
Die grundsatzliche Unterscheidung zwischen einem geschlossenen und
einem offenen Investmentfonds kennen Sie bereits. Des Weiteren ist es

interessant, zu kennen, dass man, wer in diese Branche investieren
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mochte, bei vielen Immobilienfonds damit rechnen muss, dass eine Min-
desthaltefrist von zwei Jahren. Denn damals war der Markt gepragt von
kurzfristigen Panikverkaufen, welche fiir ein grofdes Chaos in der Bran-

che sorgte.

Auffallig bei Immobilienfonds sind die hohen Chancen bzw. die ver-
schiedenen Moglichkeiten, Gewinne durch die Steigerung des allgemei-
nen Wertes der Immobilie, Mieteinnahmen und deren Steigerung sowie
Rendite aus sonstigen Ertragen zu erhalten. Aber auch einzubeziehen
sind die Risiken, welche bei baulichen Unternehmungen vorliegen, so-
wie die sich aktuell stets veranderte Gesetzeslage in Deutschland. Auch
die Laufzeit der Investitionen in einen solchen Fonds ist eher von lang-
fristigem Charakter.

¢ Der Rentenfonds

Rentenfonds sind im deutschlandweiten Ranking der Beliebtheit einer
Fondsgruppe auf dem zweiten Platz, was das Ansehen gegeniiber dieser
Art hervorheben soll. Grundsétzlich investieren Rentenfonds in ver-
schiedene Wertpapiere, wie beispielsweise Anleihen, Aktien und Co. Da-
bei versucht der Fonds, eine moglichst hohe Rendite bzw. Ertrage zu er-

zielen.

Allerdings ist die grundsatzliche Risikoverteilung bzw. allgemeine
Senkung des Risikos von groféer Bedeutung. Die Folge ist, dass ein Ren-
tenfonds meistens eine eher mittelméfiige Ertragschance hat, aber eben
auch mit einem eher niedrigeren Risiko behaftet ist. Wenn Sie Thr Geld
eher etwas konservativer anlegen mdchten und dabei einen Anlagehori-
zont von mindestens 2 Jahren mitbringen, so konnte das Investieren in

einen Rentenfonds fiir Sie das Richtige sein.
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% Der Geldmarktfonds

Das Hauptgeschift eines Geldmarktfonds ist es, den Banken grofiere
Geldmengen gegen einen festgelegten Zinsbetrag fiir einen eher sehr
kurzen Zeitraum bereitzustellen. Wenn Sie als Anleger Ihr Geld fiir einen
Zeitraum von meist unter einem Jahr anlegen moéchten und dabei eine
etwas geringere Rendite erhalten mochten, so kann diese Fondsart pas-
send fir Sie sein. Die allermeiste der ca. 80 verschiedenen Geldmarkt-
fonds sind mit einem sehr geringen Risiko behaftet, wodurch sich zwar
einerseits eine eher geringe Rendite ergibt, diese allerdings eben auf-
grund der einhergehenden Sicherheit sowie dem kurzen Zeitrahmen ge-
rechtfertigt wird.

+¢ Der Aktienfonds

Nicht nur in Deutschland, sondern weltweit die am weitesten verbrei-
tete Fondsart. Er ist aufgrund seiner meist grof3en Diversifikation durch
den jeweils betreuenden Fonds sehr beliebt. Dabei gilt, je breiter die
Streuung bzw. die Diversifikation in einem Fonds, desto niedriger ist ein

mogliches Verlustrisiko.

Fir den Anleger gibt es hierzu verschiedene weitere Anreize neben
den allgemeinen Wertsteigerungen des Fonds. Denn es konnen weitere
Gewinne aus der Auszahlung von Dividenden oder sonstigen Sonderaus-
zahlungen, abhangig vom Erfolg der Anlage, in Aussicht stehen. Die
meisten Aktienfonds zielen auf eine bestimmte Branche oder Indizes ab.
Dabei ist das Risiko in dieser Fondsart etwas hoher einzustufen und
kann allgemein im Rahmen einer schlechten Performance rasch im Wert

fallen.

Grundsatzlich sinkt dieses Risiko allerdings mit einem langen Anla-
gehorizont. Merken Sie sich, je langer Sie Ihr Geld in einem Aktienfonds

anlegen, desto niedriger wird das allgemeine Verlustrisiko. Grundsatz-
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lich kénnen aber bei diesem Fonds auch héhere Ertragschancen entste-
hen. Gerade fiir die eher jliingeren Anleger oder generell fiir diejenigen,
welche etwas mehr Zeit mitbringen, kann diese Anlageform das Richtige

sein.

Fazit Investmentfonds

Viele Anleger nehmen an der Vielfalt von Investmentfonds teil und legen
ihr Geld dort an. Die Vorteile liegen auf der Hand. Grundsatzlich sind die
meisten Fonds sehr gut diversifiziert und legen Wert auf eine iippige
Verteilung des eingesetzten Geldes an der Borse. Zudem konnen gerade
unerfahrenere Anleger profitieren von dem professionellen Vorgehen
der Analysten und Fondsmanager, welche die ausgewahlten Unterneh-
men unter Einbezug ihrer Fachexpertise auswahlen und in das jeweilige

Depot einpflegen.

Des Weiteren kommen die Experten der jeweiligen Fonds schneller
an vertraute Informationen und sonstige Ereignisse eines Unterneh-
mens heran, als sie als privater Anleger, welcher nicht auf ein so breites
Netzwerk an News herankommt. Somit kénnen viele Fondsmanager vor
der breiten Masse der Anlegerschaft auf diese Ereignisse reagieren,
wodurch durchaus ein Vorteil im Wettbewerb an der Borse entstehen
kann. Natiirlich sind diese Vorteile einer aktiven Verwaltung beziiglich
der Verfiigbarkeit der Ergebnisse von Analysten und Co. nicht kostenlos.
Die meistens Fonds kassieren saftige Gebiihren, welche die Rendite der

Anleger durchaus einschneidend schmalern kann.

Grundsatzlich lernen Sie als Anleger eher weniger, wenn Sie Thr
Geld relativ passiv einer Fondsgesellschaft anvertrauen. Allerdings be-
steht gerade fiir eher unsichere Anleger, welche den Vermégensaufbau
bereits einige Zeit vor sich herschieben, die Moglichkeit, mit einem eher

geringen Aufwand an der Borse zu profitieren. Zudem muss man aber
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auch erst einmal den Mitarbeitern und vor allem Fondsmanagern der je-
weiligen Institution Vertrauen schenken. Jedoch fallt dies mit dem
Grundgedanken daran, dass auch die Mitarbeiter des Fonds meistens am
eigenen Erfolg interessiert sind, etwas leichter. Oft sind diese selbst in-
vestiert oder profitieren von den Gewinnen, welche eingefahren wer-

den, und erhalten Sonderzahlungen.

Grundsatzlich muss ein Fonds die jeweilige Branche bzw. vergleich-
bare Durchschnittswerte der jeweiligen Assetklasse schlagen, natiirlich
nicht wortlich, sondern die durchschnittlich erreichte Performance
Ubertreffen.

Denn von dem Erfolg des Fonds miissen die Gebiihren abgezogen
werden. Ein Fonds rechtfertigt diese Gebilihren bzw. die Provision nur,
wenn der durchschnittliche Markt an der Borse bezwungen wird, denn
ansonsten konnten die Anleger auch in Wertpapiere investieren, die die
jeweilige Branche abbilden. Dies ist der Fall bei ETFs — was ist eigentlich

so ein ETF?
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Exchange Traded Fund

ALLGEMEINES

in ,Exchange Traded Fund“ oder auch ETF wird in Deutschland
iberwiegend als ein sogenannter Indexfonds beschrieben.
Grundsatzlich sind Indexfonds von einer passiven Anlagestrate-
gie gepragt. Der grofdte Unterschied zu einem Investmentfonds ist, dass
bei einem ETF keine Institution im klassischen Sinne dahintersteht. Ein
ETF wird nicht aktiv von einem Fondsmanager verwaltet, es stehen auch
keine Analysten hinter den Werten des ETFs, welche die Auswahl auf-

grund ihrer Analysen begriinden.

Grundsatzlich ist es einem ETF auch nicht moglich, dass er besser
als der jeweilige Index abschneidet, da er diesen Index zumeist abbildet.
Im Grundsatz kann ein ETF dhnlich wie ein Fonds in den verschiedens-
ten Bereichen aktiv sein bzw. diese abbilden. Es spielt hierbei keine
Rolle, ob es sich um einen Aktien-, Wahrungs- oder auch einen Geld-
marktfonds oder sonstigen Immobilien- und Rohstofffonds handelt. Be-
liebte ETFs sind jedoch die, welche die grofden globalen Aktienindizes
abbilden, wie zum Beispiel den DAX30, MDAX oder europaweit den
STOXX Europe 50.

FAZIT DER ETEFS

ETFs konnen bzw. sind bei sehr vielen Investoren eine beliebte Anlage-
moglichkeit. Denn bei einem ETF fallen praktisch keine bzw. nur dufierst
geringe Kosten an. Diese sind nicht von Noten, da die Zusammenstellung
nicht von verschiedenen Leuten aktiv verwaltet und betreut werden
muss. Der jeweilige Online-Broker berechnet eine kleine Gebiihr fiir die
jeweilige Durchfiihrung der eintreffenden Ordern. Des Weiteren weisen
die ETFs eine grofde Diversifikation auf, welche gerade bei kleineren

77



BOOKS WORLD - WORLD OF FINANCE

Anlegern auf grof3en Anklang trifft. Denn gerade die Investoren, welche
eher geringe Kapitalsummen zum Handel an der Borse zur Verfiigung
haben, haben oftmals Probleme, ihr eingesetztes Geld ausreichend zu
diversifizieren. Meist werden die anfallenden Transaktionskosten bei
der jeweiligen Entwicklung des Kurses des ETFs miteinberechnet, so-
dass die Abwicklung der Kosten fiir die Verwendung bzw. Nutzung eines
ETFs fiir die Endverbraucher besonders einfach ist. Doch keine Sorge,
die Rede ist hierbei nicht von versteckten Kosten, denn die Anbieter
bzw. Emittenten der ETFs sind in den jeweiligen Informationsblattern
dazu verpflichtet, die TER anzuzeigen.

Die TER stellt die sogenannte Gesamtkostenquote dar und sorgt fiir
ein transparentes Anlegen, welches gerade fiir Neulinge an der Borse
von grofiem Wert sein kann. Damit Sie einen groben Richtwert gehort
haben, so fallen ca. 0,2 % an Gebiihren fiir die Nutzung eines ETFs an.
Aufgrund des Wandels an der Borse bringen immer mehr Anbieter bzw.
Herausgeber von ETFs sogenannte Faktenblatter heraus. Dadurch sollen
besonders die Einsteiger an der Borse mit abgefangen werden, welche
auf diesen Informationsblattern alle wichtigen Daten, die Kennungs-
nummer (ISIN), die anfallenden Gebtiihren und vor allem die im ETF ent-
haltene Aufteilung, enthalten sind.

Gerade fiir Einsteiger und allgemein sehr passive Anleger kann das
Investieren in ETFs eine wirklich sehr adaquate Losung fiir den eigenen
Vermogensaufbau darstellen. Grundsatzlich konnen Sie als Investor bei
einem sehr konservativen ETF-Klassiker wie dem MSCI Word im Grunde
kaum etwas falsch machen. In diesem sind tiber 1500 Unternehmen ab-
gebildet und er zeichnet sich aus durch seine besonders hohe Transpa-
renz, Liquiditdt und auch durch die enthaltenen Regulierungsmafinah-
men. Somit konnte fiir Sie als wirklich blutiger Einsteiger an der Borse
ein Anfang gestaltet werden, welcher langfristig relativ sicher positiv
verlaufen sollte.
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ETF oder Investmentfonds

ir Sie als Anleger ist der wohl gravierendste Unterschied zwi-

schen einem passiven ETF und einem aktiv verwalteten Invest-

mentfonds die Gebiihr bzw. die anfallenden Kosten. Wahrend Sie
bei einem ETF mit nur ca. 0,2 % zu rechnen haben, so sind diese Gebtih-
ren bei einem Fonds meist zwischen 2-3 % jahrlich.

Grundsatzlich sind die jeweiligen Kosten definitiv begriindet, aber
bei einem Fonds erst dann gerechtfertigt, wenn dieser besser abschlief3t
als der vergleichbare ETF, welcher einen Index abbildet und keine aktive
Institution verwendet. Definitiv scheinen Fonds besonders in sehr vola-
tilen bzw. turbulenten Phasen an der Borse, wie zum Beispiel im Marz
2020 mit Eintreten der Corona Pandemie, besser abzuschneiden als ein
vergleichbarer ETF. Denn durch die aktive Verwaltung ist es durch die
Fondsmanager maoglich, auf die Geschehnisse des spekulativen Kapital-
marktes kurzfristig zu reagieren und somit die jeweiligen Depots vor

grofden Verlusten zu schiitzen.

Eben aufgrund eines solchen Services begriinden sich die héheren
Gebiihren, welche bei einem Investmentfonds anfallen. Allerdings haben
sich die passiven ETFs tliber die letzten Jahre stets bewahrt, miissen sich
an der Borse nicht verstecken und wiesen durchaus sehr rentable Ren-
diten auf. Grundsatzlich miissen Sie als Anleger selbst entscheiden, ob
Sie Thr Geld fremden Personen anvertrauen wollen oder eben Ihre Ver-

mogensverwaltung selbst erledigen mochten.

Nicht zu vergessen wire auch, dass durch die eigenstandige Verwal-
tung auch unterschiedliche Lernprozesse beziiglich der eigenen Finanz-
bildung in Kraft gesetzt werden konnen. Beide Anlagemdglichkeiten bie-
ten fiir Sie als Anleger die Moglichkeit, mit relativ geringen Kenntnissen

an der Borse zu profitieren, und begriinden daher ihre Daseins-
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berechtigung. Fakt ist, wer nichts investiert, verliert Geld, deshalb wa-
gen Sie nicht allzu lange ab, was wohl erfolgreicher wire, sondern fan-

gen Sie an, sich ein kleines Stiick vom Kuchen zu holen.
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Sparplan

un kommen wir gerade fiir Sie als Einsteiger in der Welt der
Aktien, Finanzbranche bzw. an der Borse zu einem auferst
wichtigen Thema - dem Sparplan. Einer der renommiertesten
Broker in der deutschen Finanzbranche, die Comdirect, beschreibt: ,mit
einem Wertpapiersparplan investieren Sie ganz automatisch einen fest-

gelegten Beitrag von mindestens 25 € in bestimmte Wertpapiere.

Die Hohe und das Intervall (monatlich, zweimonatlich oder viertel-
jahrig) konnen Sie dabei selbst bestimmen und jederzeit dndern”.
Grundsatzlich konnen Sie durch einen Sparplan bereits mit geringen Ka-
pitalsummen an der Borse profitieren. Hierbei konnen Sie je nach Bro-
ker bereits mit einem Anlagevolumen von einem Euro jeden Monat an-
fangen und somit [hren Vermogensaufbau auch mit einem vermeintlich

kleinen Geldbeutel in Angriff nehmen.

Das bedeutet, es gibt keine Ausrede der Art, ,ich habe kein Geld zum
Sparen iibrig“. Sie kennen zudem bereits den Cost Average Effekt, wel-
cher es Thnen durch einen Sparplan méglich macht, das Risiko eines sehr
hohen und konzentrierten Einkaufes Ihrer Wertpapiere zu vermeiden.
Somit reduzieren Sie dieses Risiko massiv und werden langfristig von
dem durchschnittlichen Kosten-Effekt profitieren konnen. In der heuti-
gen Zeit ist es nicht mehr ungewdhnlich, dass auch Ihr Arbeitgeber ver-
mogenswirksame Leistungen mittels eines Sparplanes langfristig fiir Sie
anlegt, wodurch Sie langfristig wahrscheinlich mehr davon haben, als
wenn lhnen das Geld auf die Hand ausgezahlt wird.

Grundsatzlich konnen Sie einen Sparplan auch aussetzen und das
jeweilige Intervall nicht einzahlen. Allerdings sollte dies wirklich nur im
Ausnahmefall geschehen. Besser wire es, eher konservativ die jeweilige
Hohe lhres Sparbetrags auszuwdhlen. Aber die Mdglichkeit besteht,
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weshalb auch ein Sparplan eine gewisse Flexibilitat mit sich bringt. Um
einen Sparplan einrichten zu kénnen, miissen Sie sich ein daftr freige-
schaltetes Depot eroffnen. Dieses muss berechtigt sein, um das einge-

setzte Geld an der Borse investieren zu diirfen.

Denn fiir das Investieren am Kapitalmarkt wird ein sogenanntes
Verrechnungskonto bendtigt. Auf diesem werden die Erlése von Wert-
papieren, Zinsen oder auch Dividenden eingezahlt. Ein Sparplan macht
nicht nur fiir Anleger mit geringem Kapital Sinn, sondern ist auch fiir
vermogendere Investoren von grofdem Vorteil und sinnvoll einzusetzen.
Aber gerade Sie als Kleinleger kénnen jedoch durch ein frithes Anfangen
langfristig von dem Ihnen bekannten Zinseszinseffekt profitieren.

Nur eine kleine Erinnerung bzw. Motivationsrechnung: Bei einem mo-
natlichen Sparbetrag von 25 € hitten Sie bei einer Rendite von 7 % jahr-
lich nach 5 Jahren bereits 1.725 € zur Verfligung.

Mal ehrlich, 25 € monatlich sind fiir die meisten Menschen unter uns
moglich, oder? Etwas iiberspitzt, aber grundsatzlich nicht unméglich,
wenn man dies nun auf einen Zeitraum von 50 Jahren rechnen wiirde, so
waren aus einbezahlten 15.000 € insgesamt 121.959 € entstanden -
aber lassen wir die Traumerei und konzentrieren uns auf die Umset-

zung.
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Analysen von Aktien

enn Sie sich allerdings auf einen selbststindigeren Stil an
der Borse konzentrieren wollen und den eigenen Vermo-
gensaufbau durch Ihre eigene finanzielle Bildung bzw.
Kenntnisse aufbauen wollen, so miissen Sie sich zwangsldufig mit der

Analyse von Wertpapieren bzw. Unternehmen auseinandersetzen.

Hierfiir gibt es grundsatzlich vollig verschiedene Methoden, wie Sie
sich an diese Analyse heranwagen konnen, allerdings wollen wir uns im

Folgenden auf die wohl bekanntesten Analysemethoden begrenzen.

EINZELANALYSE

Bei der einzelnen Betrachtung bzw. Analyse eines an der Borse notierten
Unternehmens ist es wichtig, dass Sie sich tliber die jeweils starke Vola-
tilitat der Kurse im Klaren sind. Gerade die Einzelwerte unterliegen hau-
fig unterschiedlich starken Schwankungen beziiglich Ihres Wertes. Zwar
geht eine hohe Risikobereitschaft auch meist mit einer hohen Volatilitat
einher, sie biirgt aber oft auch hohere Gewinnchancen in sich. Seien Sie
sich bewusst, dass gerade Werte mit einem geringen Handelsvolumen

oft mit starken Kursschwankungen verbunden sind.

Genau in diesen Aktien bzw. Wertpapieren konnen Sie grofie Ge-
winne mit einem geschickten Timing beziiglich Threr Kiufe und Ver-
kdufe machen. Grundsétzlich sollten Sie sich ausgiebig mit dem jeweili-
gen Unternehmen auskennen und ein wahrer Experte der Branche wer-
den. Daftir miissen Sie sich mit den behandelten Themen gut auseinan-
dersetzen und kénnen mit Hilfe einer quantitativen Analyse des jeweili-

gen Unternehmens Thre Handelsentscheidungen angehen.

Dabei sollten Sie wissen, welche Marktanteile und vor allem in wel-

chen Regionen die angebotenen Produkte und Dienstleistungen einer
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Firma verfiigbar sind. Zudem sollten Sie sich mit dem jeweiligen Umgang
mit Gewinnen beschaftigen, also Kenntnisse iiber die Griinde der Firma
haben, weshalb Sie einen thesaurierenden oder auch ausschiittenden
Stil ausgewdahlt haben. Vor allem auch die Entwicklung in den letzten

Jahren sollten Sie genauer unter die Lupe nehmen.

Doch viel wichtiger ist die Prognose fiir die Zukunft, denn an der
Borse wird nicht die Vergangenheit gehandelt. Wenn Sie diese quantita-
tive Analyse vollzogen haben, so kdnnen Sie sich nun auf die qualitative
Analyse konzentrieren. Diese kann sich zum Beispiel auf die Analyse des
vorliegenden Konkurrenzkampfes des Unternehmens beziehen. Verglei-
chen Sie die Firma in ihrer Branche und leiten Sie daraus Schlussfolge-
rungen fiir zukiinftige Erfolge bzw. allgemeine Aussichten ab. In diesem
Kontext sollten Sie sich auch die aktuelle Unternehmensfiithrung ge-
nauer ansehen sowie die Verdnderungen in der Vergangenheit und de-
ren Griinde hinterfragen und analysieren. Im Einzelfall kdnnte es auch
relevant sein, herauszufinden, an welcher Borse das jeweilige Wertpa-

pier gehandelt wird.

FUNDAMENTALE ANALYSE

Die fundamentale Analyse zdhlt zu den klassischen Analysemethoden.
Es wird versucht, die jeweilige Aktie eines Unternehmens genauer zu
analysieren, aber vor allem auch das eigentliche Unternehmen. Man ver-
sucht somit, den realen Wert einer Aktie herauszufinden, dies wird auch

als der sogenannte innere Wert verstanden.

Es verbirgt sich die Grundidee dahinter, dass der jeweilige Wert ei-
nes Anteils an der Firma ansteigt, aufgrund des dahinterstehenden Er-
folges des eigentlichen Unternehmens. Damit Sie den letztlich realen
Wert der Aktie ausfindig machen kénnen, miissen Sie den gesamten

Wert der jeweiligen Aktiengesellschaften ermitteln und diesen im
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Anschluss durch die Anzahl der insgesamt ausgegebenen Aktien teilen.
Damit Sie dieses Vorhaben in die Umsetzung bringen, miissen Sie sich
mit dem jeweiligen Unternehmen ausgiebig auseinandersetzen. Hierfiir
benotigen Sie Informationen iiber die Firma bzw. die Aktiengesellschaft,

um [hre Analyse beginnen zu kénnen.

Es ist sinnvoll, sich zunachst mit den gesamtwirtschaftlichen Daten
eines Unternehmens auseinanderzusetzen. Diese sogenannte Globalan-
alyse ist gerade zu Beginn sinnvoll, da Sie aufgrund der Ihnen bekannt-
werdenden Eckdaten die Moglichkeit haben, Unternehmen direkt aus-
zuschliefRen, ohne sich langer mit diesen beschéftigt zu haben. Wenn die
Globalanalyse Thren jeweiligen Anspriichen bzw. Kriterien geniigt, dann
konnen Sie fortfahren mit der Analyse der branchenspezifischen Infor-
mationen. Nachdem auch hierfiir alles in Ordnung ist, gehen Sie in mit
Hilfe der Ihnen bekannten Einzelanalyse genauer auf das Unternehmen

und das jeweilige Wertpapier ein.

INFORMATIONSQUELLEN

Bei der Beschaffung von Informationen ist allerdings Vorsicht geboten,
denn wie Sie wissen, gibt es einige Fake News, welche sich im Internet
aufhalten. Kleiner Spaf3, das war nur eine kleine Spitze an einen ehema-
ligen Amtsinhaber. Allerdings ist da schon etwas daran, denn im Internet
ist die Gefahr vergleichsweise hoch, auf falsche Informationen zu stof3en.
Grundsatzlich wird es uns in der heutigen Zeit so einfach wie nie zuvor

gemacht, um an bedeutsame Daten und Informationen zu kommen.

Denn durch die Digitalisierung ist es uns Privatanlegern moglich, auf
verschiedene Informationsquellen zuzugreifen. Es ist bei der Suche sinn-
voll, auf frithe Indikatoren der jeweiligen Konjunktur zu achten. Diese
macht sich bei den einzelnen Unternehmen beispielsweise in der aktu-

ellen Auftragssituation, der Ausreizung der verfiigbaren Kapazitdten
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oder auch in den generellen Situationen deutlich. Die Bérse handelt eben
die Zukunft und das macht sich bemerkbar. Beim Vergleich der Daten,
welche Sie auf Analyseplattformen oder auch aus dem Unternehmen
selbst herausfinden kdénnen, ist es [hnen moglich, dass Sie die jeweiligen

Trends frithzeitig wahrnehmen kénnen.

Gerade fiir Sie als Einsteiger in den Aktienmarkt kénnte der Ge-
schiftsindex der IFO bei Ihrer Analyse hilfreich sein, um herauszufinden,
in welcher aktuellen Stimmungslage sich das Unternehmen befindet.
Denn die vom Institut fiir Wirtschaftsforschung herausgegebenen Infor-
mationen konnen fiir Sie als Anleger in zweierlei Art von grofsem Nutzen
sein. Im Falle einer positiven Prognose fiir das jeweilige Unternehmen,
durch das Institut, kdnnen Sie eher von einer positiven Entwicklung fiir
die Wirtschaft im Allgemeinen und letztlich auch fiir das Unternehmen

ausgehen.

Des Weiteren werden dort verschiedene Frithindikatoren abgebil-
det, aus welchen Sie grundsitzlich wiederum weitere Schliisse fiir die
jeweilige Entwicklung des Aktienkurses ableiten konnen. Merken Sie
sich letztlich, dass es den Anlegern durch die hiermit veréffentlichen Da-
ten ermdglicht wird, das aktuelle Stimmungsbild an der Borse zu erfah-

remn.

Wenn die Investorenstimmung von einem grofden Optimismus fiir
die Zukunft spricht, welche sich aufgrund der Friihindikatoren herleiten
lasst, so sind zumeist positive Entwicklungen der Kurse die Folge. Dies
kann sich allerdings auch in die gegensatzliche Richtung entwickeln.
Wenn die Stimmung an der Borse eher schlecht ist, so werden sich die
Aktienkurse zumindest in der ndheren Zeit eher negativ entwickeln.
Grundsatzlich sollten Sie sich aber an den individuellen Friithindikatoren
eines Unternehmens orientieren. Die bendtigen Informationen konnen
Sie auf der Website lhres Brokers, beim Emittenten des Wertpapieres
oder auch schlichtweg auf der Internetseite des Unternehmens selbst in
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Erfahrung bringen. Wenn die allgemeine Kapazitatsauslastung eines Un-
ternehmens hoch ist und gleichzeitig eine Masse an Auftragen bevor-
steht, so kann es fiir die Firma sinnvoll sein, zu expandieren. Durch die
Neuanschaffung von verschiedenen Maschinen oder auch weiteren Mit-
arbeitern wird die allgemeine Konjunktur der Wirtschaft weiter befeu-

ert und das gesamte Land profitiert.

Die Veranderungen wiederum des jeweiligen Aktienkurses sind ins-
gesamt sehr komplex und es lasst sich nicht einfach pauschalisiert sagen,
dass, wenn sich die allgemeine Wirtschaft in einem Abschwung befindet,
sich dann der Kurs eines Wertpapieres automatisch ins Negative entwi-
ckelt. Fiir die Unternehmen besteht eben eine grofde Schwierigkeit darin,
dass Sie Thre Mitarbeiter dauerhaft voll beschéftigen kénnen, ihre Ma-
schinen immer laufen zu haben, also die Auslastung stets bei 100% Pro-

zent liegt.

Denn das Maf} eines stabilen Wachstums im Verhaltnis zur gesamt-
wirtschaftlichen Steigerung ist schwierig zu halten. Damit Unternehmen
in Krisenzeiten, wie zum Beispiel in der Corona-Krise iiberleben bzw.
das System der Finanzbranche und der Wirtschaft nicht in ein totales
Chaos gerit, stellt der Staat finanzielle Hilfen zur Verfiigung. Diese wer-
den einerseits an Unternehmen direkt ausgeschiittet, um den gesamten
wirtschaftlichen Schaden aufgrund ausbleibender Einnahmen zu be-

grenzen.

Zudem werden an Privatpersonen Sonderzahlungen ausgeschiittet,
wie beispielsweise der Kindergeldbonus aus dem Jahr 2020. Auch solche
Ereignisse und Faktoren kénnen sich auf die jeweilige Bildung von Akti-
enkursen auswirken. Deshalb sollten Sie auch in [hrer fundamentalen
Analyse ein Auge auf grofiere politisch-6konomische Ereignisse haben
und moglicherweise in der Analyse der Einzelaktie priifen, ob ein Unter-
nehmen staatliche Férderungen und Sonderzahlungen erhalt.
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TECHNISCHE ANALYSE (DAYTRADING)

Um Ihnen eine andere Perspektive darzulegen, welche in der Analyse
von Wertpapieren eine hdufige Anwendung findet, gehen wir nun auf die
technische Analyse von Aktien ein. In der heutigen Zeit wird diese sehr
oft verwendet. Grundsatzlich kann diese Analyseform in jeder Anlage-
klasse angewandt werden und eignet sich hervorragend fiir die weitere

Planung eigener Handelsentscheidungen.

Bei der technischen Analyse kénnen die Friihindikatoren miteinge-
rechnet und Prognosen zu verschiedenen Verlaufen der kiinftigen Ent-
wicklung eines Kurses aufgestellt werden. Haufig werden Wertpapiere
bzw. deren Entwicklung in sogenannten Candle Stick Charts abgebildet.
Zur besseren Interpretation wird hierzu haufig eine 200-Tages-Linie
eingefiigt. Dieses bildet die Wertentwicklung, orientiert am inneren
Wert des Wertpapieres, ab. Diese Linie kann nun im Verhaltnis zu den
erwarteten Gewinnen in der Zukunft weiter gezeichnet werden. Somit
besteht die Moglichkeit, eine detailliertere Prognose aufzustellen. Durch
diese Visualisierung bzw. Prognostizierung konnen Sie als Einsteiger in
den Aktienmarkt eine Vorstellung der Kursentwicklung ablesen. Das ei-
genstindige Anwenden der technischen Analyse ist wohl eher fiir fort-
geschrittene Investoren bzw. Experten sinnvoll. Grundsatzlich konnen
Sie als Anleger jedoch von den Ergebnissen der Analysten profitieren.
Hierzu miissen Sie sich ausfiihrlich mit dem Vorgehen aus der techni-

schen Analyse auseinandersetzen.

Abschliefiend miissen Sie stets bedenken, dass, egal, wie genau Sie
ein Unternehmen analysiert haben, es immer unterschiedliche Risiken
bei Ihren Anlagen gibt. Denn grundsatzlich ist eine hohe Rendite immer
mit einem Risiko verbunden. Allerdings erhoht es die Chancen von Ge-
winnen immens und einige Faktoren, welche fiir Verluste sorgen kon-

nen, werden durch eine ausfiihrliche Analyse vermieden.
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Risikobereitschaft

eder Anleger sollte sich zu Beginn seiner Aktivititen an der Borse
tiber seine personliche Einstellung zum Risiko klar sein. Meist gilt, je
hoher das Risiko, desto grofer die Chance auf einen héheren Ertrag.
Doch grundsatzlich ist das Wichtigste und zugleich Schwierigste, keine
Verluste zu machen. Dies bedeutet im Umkehrschluss, dass Sie zumin-
dest nicht durch Ihren Handel ins Negative tibergehen. Generell sollten
Sie sich beim Handel mit Aktien keine utopischen Gewinne erhoffen.
Wichtig ist es, dass Sie sich selbst und Ihre eigene Bereitschaft beziiglich

des Risikos, welches Sie eingehen mochten, an der Borse kennen.

Dabei sollten Sie sich an Threm Wohlbefinden orientieren, denn
wahrend der eine sagt, dass er sein Geld ohne Risiko bei der Bank in
Spareinlagen oder Ahnliches haben mochte, so nimmt ein anderer den
totalen Verlust seines Investments bei Hochzinsanleihen oder generell
dem Aktienhandel in Kauf. Nun sollen Sie eine Einteilung kennenlernen,
nach welcher es Ihnen moglich sein soll, Ihr eigenes Risikoprofil zu er-
stellen. In die Kategorie, welche letztlich keinem Verlustrisiko unterliegt,
fallen die altbekannten Spareinlagen, welche bei einer Vielzahl der Deut-
schen nach wie vor die beliebteste Anlageform darstellt. Hiermit sind

Sparbiicher, Giro-, Tagesgeld und Co. gemeint.

Dicht gefolgt darauf liegen die Kapitallebensversicherungen sowie
sichere Staatsanleihen. Nun geht der Blick dorthin, wo sich bereits erste
grofdere Risiken beziiglich Ihres Investments befinden. In dieser Katego-
rie ist erstmals ein sogenanntes Kursrisiko enthalten, sprich der Wert
Ihrer Geldanlage orientiert sich daran, wie sich der jeweilige Kurs be-
wegt. Hierzu gehoren beispielsweise Geldmarkt-/Rentenfonds sowie
Optionsscheine, welche eine Verbriefung auf den Erhalt von Aktien in-

kludieren.
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Die nichste Stufe des Risikos bei Anlageklassen, welche bereits ein
hohes Zins- und Kursrisiko beinhalten, liegt bei Investmentfonds und
Anleihen in fremde Wahrungen vor. Nun zu den letzten Kategorien, wel-
che mit dem wahrscheinlich héchsten Verlustrisiko einhergehen. Die
Rede ist von gehebelten Optionsscheinen, Hochzinsanleihen und auch
den Aktien.

Denn bei diesen Anlageformen besteht grundsatzlich die Moglich-
keit eines Totalverlustes. Wer sich selbst als einen auf Sicherheit ausge-
henden Anleger beschreiben wiirde, sollte sich natiirlich eher in den
niedrigeren und vor allem konservativen Risikoklassen aufhalten. Aller-
dings empfiehlt es sich nicht, iiberhaupt nichts mit dem eigenen Geld zu
machen, da Sie ansonsten unter dem Wertverlust durch die Inflation lei-
den werden. Es empfehlen sich langfristig angelegte und breit gestreute
Investmentfonds und ETFs fiir Sie. Wenn Sie sich dem Risiko etwas 6ff-
nen mochten und sich durchaus Gewinne durch das eigene Anlegen er-
hoffen, so konnten Sie sich den sogenannten Mischfonds bis hin zu den
Aufnahmen von Kkleineren Positionen von einzelnen Aktien ansehen.
Wer sich mit dem mdglichen totalen Verlust des eigenen Geldes abfinden
konnte und generell einen sehr risikobewussten Anlegerstil eingehen
mag, fiir den ist das Investieren in Einzelwerte bis hin zu Optionsschei-

nen die passende Anlageform, um den eigenen Vermoégensaufbau anzu-

gehen (https://www.ndac.de/aktien-lexikon /risikoklassen/).

Allerdings stellen sich zu viele Menschen den Handel an der Borse
als unvorstellbar schwierig und komplex vor. Viele verbinden extreme
Risiken mit der Geldanlage an den Kapitalmarkten, weshalb sie diese oft-
mals grundsatzlich ausschliefien. Ein Blick in einen der wohl am breites-
ten diversifizierten ETFs, den Aktienindex des MSCI World, zeigt, dass es
sich durchaus lohnen kann, den Begriff des Risikos bei Geldanlagen neu
zu begutachten. Der MSCI World wurde erstmals veréffentlicht im Jahre
1969 und stellt eine relativ risikoarme Anlagemdéglichkeit dar. Der ETF
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streut das angelegte Geld auf weit iiber 1.000 Unternehmen der ganzen
Welt, unabhingig von Branche, Region oder sonstigem. Seit Beginn des
ETFs hat dieser im Durschnitt bis zum Jahre 2014 Giber 7 % an jahrlicher

Rendite erzielen konnen.

Dabei sind jedoch Jahre enthalten, in welchem dieser massive Ver-
luste verbuchen musste (2002-2003). Dabei verlor der Index 39 % sei-
nes Anlagevolumens, allerdings holte er diesen Verlust auch problemlos
wieder herein. Einerseits sollte Ihnen gerade deutlich gemacht werden,
dass die Geldanlagen immer einem gewissen Risiko unterliegen und es
auch moglich ist, bei breit diversifizierten Finanzprodukten auf kurze
Sicht grofde Verluste einzufahren. Wer allerdings einen sehr langen Atem
mitbringt, der entgeht diesem Risiko und wird sich langfristig wohl auf
Ertrage freuen dirfen. Grundsatzlich sollten Sie bei Ihren Anlagen je-
doch nicht ausschliefilich auf die erzielten Renditen achten. Es ist von
grofderer Bedeutung fiir Ihren Erfolg, dass Sie sich wohl fithlen mit Ihren
Investments, ansonsten werden Sie im Kopf nicht klar bleiben konnen

und langfristig auf Probleme beim Handel mit Finanzprodukten stofen.
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Analyse und Management
Ihres Portfolios

ie Analyse bzw. die aktive Verwaltung Ihrer Geldanlage kommt
auf jeden Anleger friiher oder spéter einmal zu. Hierbei geht es
darum, die bestehenden Risiken im Depot zu verringern.
Grundsatzlich haben Sie sich vor lhrer Geldanlage Gedanken tiber die
Gewichtung einzelner Wertpapiere gemacht, damit ist der prozentuale
Anteil eines einzelnen Wertes im Depot gemeint. Mit der Zeit verandern
sich diese Anteile, da sich die Kurse der unterschiedlichen Aktien in Ih-

rem Depot unterschiedlich entwickeln.

Nach einiger Zeit kann es nun sein, dass ein Wertpapier besonders
gut gelaufen ist, allerdings dadurch einen zu grofden Einzelanteil in Ih-
rem Portfolio darstellt. Das kommt dann dem ,alles auf eine Karte set-
zen“-Prinzip naher und das gilt es, zu vermeiden. Diese neue Auslegung
der Gewichtung Ihrer Wertpapiere in Ihrem Depot wird in der Fachspra-
che als sogenanntes ,Rebalancing” betitelt. Hierbei ldsst sich eigentlich
nicht einfach so festlegen, in welchen Zeitabschnitten dies von Noten

ware.

Dies hangt von den Entwicklungen in Ihrem Depot ab. Allerdings
vergessen viele Investoren genau dies sehr haufig oder schieben es so
vor sich her. Dabei kann es extrem wichtig in Bezug auf Ihre eigene Risi-
kobereitschaft sein. Machen Sie sich also feste Termine oder legen Sie
ein festes Intervall, zum Beispiel alle 6 Monate, fest. Bei dieser Analyse
Thres Portfolios sollten Sie auch iiberpriifen, ob die enthaltenen Werte
kongruent mit Thren eigentlich festgelten Zielen, vor der Geldanlage,
libereinstimmen. Generell sollten Sie die Werte in Threm Depot im Blick
haben und auch iberpriifen, ob die jeweils enthaltenen Unternehmen

sich passend zu lhren Interessen entwickeln bzw. orientiert an lhren
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Werten handeln. Da die Analyse des Portfolios gerade viele Einsteiger an
der Borse vor grofiere Herausforderungen stellt, haben sich bereits ei-
nige Unternehmen auf die Unterstiitzung bzw. Analyse von Portfolios
von Anlegern spezialisiert. Dies kann gerade zu Beginn méglicherweise
fiir den einen oder anderen von Wert sein. Allerdings kommen hierbei
natiirlich auch wieder Kosten auf Sie zu, welche Sie mit einem erhohten

eigenen Arbeitseinsatz verhindern kdnnten.

Doch was genau gilt es eigentlich, zu tiberpriifen? Das ist eine span-
nende Frage, denn grundsatzlich fallt in diese Analyse nicht nur das ei-
gene Aktiendepot mit rein, sondern sie bezieht sich auf das gesamte Ver-
mogensportfolio von Thnen. Verstehen Sie dies als eine Art Ordner, in
welchem alle Thre Unterlagen beziiglich Ihrer eigenen Finanzen enthal-
ten sind, also samtliche Vermogenswerte und sonstige Investitionen,
welche zu Thren personlichen Vermogenswerten zdhlen. Dazu zdhlen
beispielsweise auch Investments in Ihr Eigentum, Sammlungen, aber vor
allem auch Ihr Aktiendepot.

Gerade wenn Sie diese Analyse eine lange Zeit nicht mehr gemacht
haben, kann schon einmal der Uberblick iiber Ihre Anlagen verloren ge-
hen. Stellen Sie sich Thre Analyse des Depots mal etwas anders vor. Den-
ken Sie an Thren Dachboden, mit der Zeit sammeln sich dort Sachen an,
welche nun wirklich nicht mehr verwendet werden. Allerdings verliert
man diese aus den Augen und es fallt einem gar nicht mehr auf, was man
eigentlich ansonsten mit dem Raum anfangen kdénnte, wenn dieser ein-

mal aufgerdumt ware.

Mal ehrlich, eine Art regelmafiger Frithjahrsputz wiirde hierfiir ei-
niges erleichtern und Platz fiir neues schaffen. In Bezug auf Ihr Vermo-
gensportfolio wiirde dies langfristig die Umsetzungen eigener Vorstel-
lungen und Ziele beglinstigen, wenn Sie eben dort auch einmal ausmis-
ten wiirden. Es macht durchaus Sinn, zu hinterfragen, wo Sie Ihre Prio-

ritidten in Bezug auf Ihre eignen Lebensumstdnde setzen mochten, oder
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bis wann Sie planen, dass sich eine bestimmte Aktie zu einem bestimm-
ten Wert entwickelt haben soll. Dann gilt es, die Griinde fiir die jeweilige
Steigerung oder auch Abschwiachung eines Kurses genauer anzusehen
und zu liberpriifen. Sie miissen also den , Soll“-Zustand mit dem , Ist“-Zu-
stand in Relation setzen. Wenn Sie dies regelmaf3ig tun, so werden Sie
langfristig mit einem guten Gefiihl an der Borse agieren und senken die

eigenen Risiken immens.

Gleichzeitig erh6hen Sie durch eine aktive Verwaltung im Normal-
fall auch die Chance, dass Sie hohere Gewinne einfahren. Fiir das Reba-
lancing macht es ebenfalls Sinn, dass Sie sich zu Beginn einer Anlage die
eigene Zielvorstellung detailliert aufschreiben und diese spater verglei-
chen. Dabei spielt vor allem die Gewichtung der Anlage und in Bezug auf
diese auch die mogliche Umverteilung lhres Vermogens eine grofe
Rolle. Das ist am Anfang mdglicherweise etwas einschiichternd, aller-
dings werden Sie beim zweiten oder dritten Mal eine Art Routine fiir die-

ses Vorgehen entwickeln.
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Das Aktiendepot

ie Sie bereits erfahren haben, bendtigen Sie ein Aktiendepot,
um am Handel mit Wertpapiergeschiften teilnehmen zu
diirfen. Denn Sie konnen nicht so einfach mit einem beliebi-
gen Girokonto an der Borse handeln. Das jeweilige Depot muss fiir den
Handel, also den Kauf und Verkauf legitimiert sein. Hierzu gibt es einige
verschiedene Anbieter, aus welchen Sie als Aktionar auswahlen kénnen.
Gerade beziiglich der Simplizitat der Nutzung, den Kosten und der gene-
rellen Auswahl gibt es hierbei einige Unterschiede, welche Sie zu Beginn

Thres Vermdgensaufbaus beachten sollten.

Denn mittlerweile konnen Sie als Kunde, orientiert an Ihren Wiin-
schen und Bediirfnissen, einen Broker auswahlen, welcher zu Ihnen
passt. Der Broker ist die jeweilige Handelsplattform, also sozusagen die
Instanz, welche es den Aktiondren ermdglicht, an der Borse teilzuhaben.
Er Gibernimmt normalerweise die komplette Abwicklung des Finanzge-
schaftes, wofiir allerdings eine Provision oder Gebiihr nétig wird, dies
wird als sogenannte Transaktionsgebiihr betitelt. Der Begriff ,Depot”
hat seinen Ursprung im Franzdésischen und kann wortlich tibersetzt als

,Lager“ verstanden werden.

In diesem Lager werden die erworbenen Anteile an Unternehmen,
also Aktien und sonstige Wertpapiere, gelagert und sicher aufbewahrt.
Die Entwicklung ging hier wieder einmal mit der Digitalisierung einher.
Wahrend frither ein Wertpapier als verbriefte Anteile an einem Unter-
nehmen bekannt waren bzw. herausgegeben wurden, so findet dieser
Handel heute ausschliefdlich im Internet statt. Das Depot ist gut gesi-
chert, lasst keinen Zugriff anderer Personen zu und ist deshalb gerade
fir den Handel an der Bérse von groRem Wert. Die Ubertragung der
Handelsaktivitdten findet virtuell statt und der Anleger hat dann die

Moglichkeit, die erworbenen Anteile zu verwalten. In der heutigen Zeit
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ist die Abwicklung der eigenen Finanzen im Internet zur Normalitat ge-
worden und so erging es auch der Borse. So kdnnen Sie, dhnlich, wie bei
IThrem eigenen gewohnten Bankkonto, den aktuellen Kontostand [hres
Depots einsehen. Da dieses allerdings unter gréfieren Schwankungen
beziiglich Thres Wertes steht, ist das Nachvollziehen von der Verdnde-

rung der eigenen Anteile von grofier Bedeutung.

Der Broker, bei welchem Sie Thr Depot halten, finanziert sich durch
Transaktionskosten und die Zahlung von sonstigen Gebiihren. Wahrend
sich die Broker zu Beginn der Digitalisierung noch hohe Gewinnmargen
durch die Einnahmequellen erhoffen konnten, so hat sich dies stark ver-
andert. Denn es gibt mittlerweile einige Anbieter, auf welchem der Han-
del an der Borse vorgenommen werden kann. Daraus ergibt sich eine
grofde Bandbreite an Auswahlmoglichkeiten fiir uns als Kunden, wes-
halb wir uns aussuchen kénnen, auf welchem Broker wir unser Depot
haben mochten. Der Handel wird fiir uns immer kostengiinstiger, da die
Anbieter der Depots im Wettstreit sind. Deshalb fiihrt die allgemeine
Entwicklung dahin, dass es fiir uns Kunden sehr geringe Depotfiithrungs-
und Transaktionskostengebiihren gibt. Dabei steigt die Qualitét des Ser-
vices und die Bereitstellung eines breiten Angebots an Wertpapieren,
welche erworben werden konnen, steigt. Grundsatzlich sind die Kosten
eines Aktiendepots allerdings ohnehin iiberschaubar und sehr anwen-

derfreundlich.

Natiirlich ist den Kunden, aber auch den Anbietern die Sicherheit
der Aktiendepots von grofem Wert. Die technischen Moglichkeiten, die
Sicherheit stets zu gewahrleisten, steigen immer weiter und die Broker

investieren in diesen Bereich einiges.

Zudem gibt es auch verschiedene gesetzliche Vorkehrungen,
wodurch das Geld auf Ihrem Depot relativ sicher ist. Wenn Ihre depot-
fiihrende Bank nun pleitegeht, dann bleiben Ihre Wertpapiere in lhrem
eigenen Besitz, unabhiangig vom Broker. Denn diese verwalten Thre An-
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teile nur im angebotenen Depot, sie besitzen diese nicht. Grundsatzlich
sind die jeweiligen Kreditinstitute dazu verpflichtet, Ihnen bei einer In-
solvenz die Wertpapiere zuriickzugeben und auf ein anderes Aktiende-
potzuiibertragen. Wenn Sie zusatzlich bei dem jeweiligen Anbieter auch
Thr Girokonto oder sonstiges aufderhalb des Depots fithren, so ist [hr Ver-

maogen bis zu 100.000 € abgesichert.

Fiir die Eroffnung Thres Depots miissen Sie aufgrund verschiedener
Legitimationsprozesse mehrere Tage planen. Denn die Unterlagen fiir
die Eroffnung miissen postalisch verschickt und durch den jeweiligen
Anbieter iiberpriift werden. Grundsatzlich sollten Sie spatestens dann
die Zeit nutzen, sich eigenes Finanzwissen anzueignen. Allerdings ist die
Eroffnung eines Depots dufierst einfach und oftmals mit wenig Aufwand
im Verhéltnis auf das gesamte Unterfangen verbunden. Aber die Aus-
wahl zuvor sollte Thnen einiges an Vergleichsarbeit wert sein. Wahlen
Sie nicht den erstbesten Anbieter fiir [hren Vermogensaufbau aus, son-
dern vergleichen Sie ausgiebig, denn das kann Thnen langfristig einiges

an Geld und somit auch hohere Zinsen und Renditen einsparen.
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Direktbanken vs. Filialbanken

amit Sie bei der Auswahl Ihrer Bank nicht direkt ins kalte Was-
ser geworfen werden, erhalten Sie nun hilfreiche Informatio-
nen iber Direkt- und Filialbanken. Die meisten unter Ihnen
werden sich mit Letzterem wohl etwas besser auskennen. Filialbanken

gehoren zu den klassischen Kredit- und Finanzinstituten.

Diese sind in der Gesellschaft tief verankert und bereits seit mehre-
ren Jahrzenten breit vertreten. Friiher gab es gefiihlt an jeder Ecke eine
von ihnen, sodass es fiir jeden schnell zugianglich war. Man ging in die
Filiale hinein und hatte direkten Kontakt mit einem Mitarbeiter, welcher
sich noch vor Ort um das jeweilige Anliegen kiimmerte. Oft haben die
Kunden hierbei sogar fest zugewiesene Kundenbetreuer. Fiir uns als
Kunden hieR dies, dass wir uns an die jeweiligen Offnungszeiten der
Banken halten mussten, um Geld abheben zu konnen und auch, um ein-

fache Uberweisungen und sonstige Bankgeschifte erledigen zu kénnen.

Wenn man frither zudem noch sein Geld in Aktien, Anleihen oder
sonstige Wertpapiere investieren wollte, so musste dies schon gut ge-
plant und organisiert werden. Man machte ein Kundengesprach mit ei-
nem Mitarbeiter der Bank aus und vollzog das Handelsgeschéaft vor Ort.
Dafiir erhielt man im Gegenzug eine ausfiihrliche Beratung und auch ge-
nerell eine anschlief3end meist zufriedenstellende Betreuung. Allerdings
lief? sich die Bank diese Beratung und letztlich auch die Durchfiihrung
der jeweiligen Orders gut bezahlen und der Kunden musste meist ent-
weder einen festen Betrag oder auch einen prozentualen Zinssatz fiir die

Transaktionskosten und Gebiihren der Banken begleichen.

Dies schmalerte die erzielten Renditen fiir uns Privatkunden stetig.
Mit der Zeit erkannten die Banken, dass es fiir immer mehr Menschen

Probleme darstellt, wihrend der jeweiligen Offnungszeiten persénlich
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in der Filiale zu erscheinen. So wurde es immer iiblicher, dass die Auf-
trage der Kunden telefonisch abgewickelt wurden. Zudem stellten im-
mer mehr Banken Automaten zur Verfligung, mit welchen es den Kun-
den méglich wurde, zumindest unabhingig von Offnungszeiten oder
auch generell von der Tageszeit Geld abzuheben und einzuzahlen. Denn
das Bediirfnis nach einer immer groféer werdenden Flexibilitat stieg ste-

tig an und letztlich waren die Banken zum Handeln gezwungen.

Denn die Anschaffung, Betreuung und generell das Gewahrleisten
der Sicherheit fiir die Automaten und weitere Modernisierungsmaf3nah-
men war durchaus mit hohen Kosten verbunden. Letztlich verdnderte
sich die Filialbanken in der Vergangenheit stark. Aufgrund von verschie-
denen politischen Entscheidungen und der generellen Weiterentwick-
lung in Richtung der Digitalisierung veranderte sich das Geschéaft der

Banken massiv.

Die Banken stellten ihre Systeme um, damit die Kunden ihre Finanz-
geschifte und generellen Handelsaktivitidten im Internet erledigen kon-
nen. Denn immer mehr Kunden legten nicht nur Wert darauf, unabhén-
gig der Zeit diese Handlungen vollziehen zu kénnen, sondern wollten im-
mer mehr auch flexibel des Ortes handeln. In der darauffolgenden Ent-
wicklung nahm die Bedeutung der jeweiligen Filialen vor Ort ab, denn es
wurde zur Normalitat, die eigenen Finanzen im Internet zu erledigen
und generell vielerorts mit der eigenen Karte, anstatt mit Bargeld, seine
Rechnungen zu bezahlen. Dies fiihrte dazu, dass immer mehr Banken vor

Ort geschlossen haben.

Grundsatzlich war dies einer der wichtigsten Vorteile der Filialban-
ken, allerdings begriindet sich dies auf dem gesellschaftlichen Wandel,
sodass eine Veranderung fiir das tagliche Geschift die logische Konse-
quenz war. Dies hatte den Nachteil, dass gerade fiir dltere Menschen,
welche noch nicht so fortschrittlich beziiglich der Digitalisierung waren,
Probleme hatten, dies alleine bzw. im Internet zu vollziehen. Es entstand
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ein schmaler Grat zwischen dem Schliefsen von Filialen und gleichzeitig
der Gewahrleistung einer ausfiihrlichen Betreuung gegeniiber den Kun-
den. Aber die Banken waren gezwungen, Filialen zu schlief3en und sich
der allgemeinen Digitalisierung zu beugen, denn die laufenden Kosten
hatten die vergleichsweise sowieso sehr lippigen Kosten und somit Ge-

biihren fiir die eigenen Kunden ansonsten in die Hohe getrieben.

Generell fallen bei den meisten klassischen Filialbanken relativ hohe
Kontoflihrungs-, Transaktionsgebiihren und weitere Kostenfaktoren an,
denn die personliche Betreuung und auch das Gewahrleisten des ,vor
Ort“-Seins sind nun einmal mit hohen Kosten fiir die Banken verbunden.
Im Rahmen der Digitalisierung fiel dies den Menschen auf und diese
suchten nach kostenglinstigeren Alternativen. Die Folge war ein hohes
Aufkommen an neuen Ideen, wie man die eigenen Finanzgeschafte ab-
wickeln kann, ohne hohe Gebiithren hierfiir zahlen zu miissen. Die Lo-
sung, welche sich letztlich durchgesetzt hatte, waren die sogenannten
Direktbanken.

Grundsatzlich sind Direktbanken vergleichbar mit anderen klassi-
schen Filialbanken auch Finanzinstitute. Allerdings haben diese keine ei-
genen Filialen, welche sie unterhalten miissen. In den allermeisten Fal-
len gehoren sie zu grofien Bankkonzernen und bieten dhnlich wie klas-
sische Banken verschiedenen Konten, wie Girokonten oder auch Spar-
biicher, fiir ihre Kunden an. Zusatzlich ist bei vielen Direktbanken auch

die Vergabe von Krediten zuzuordnen.

Allerdings ist die wohl grofdte Sparte die der Geldanlage und somit
auch der Moglichkeit des Erstellens eines Depots. Hierbei zeichnen sie
sich durch ein besonders einfaches und kundenfreundliches Vorgehen
beziiglich der Eréffnung von Depots und Konten aus. Es ist eine Entwick-
lung in dieser Branche spiirbar, denn wahrend es zu Beginn im Rahmen
der Digitalisierung nur eine recht kleine Auswahl an Direktbanken gab,
so herrscht heute aufgrund der grofien Vielfalt ein wahrer Konkurrenz-
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kampf. Der grofie Vorteil fiir Sie als Kunde besteht darin, dass die Direkt-
banken auf die vergleichsweise hohen Kosten der Filialbanken verzich-
ten konnen. Aufgrund des grofien Wettstreites um die Kunden resultier-

ten stets bessere Konditionen fiir die Kunden.

Das hat die Folge, dass viele Direktbanken keine Depot- oder Konto-
fiihrungsgebiihren berechnen. Zudem wird auch die Geldanlage, beson-
ders fiir Privat- und Kleinanleger, immer kostengiinstiger und vor allem
deutlich leichter in der Handhabe. Uber ein sogenanntes Verrechnungs-
konto werden die meisten Depots zusatzlich abgesichert. Auf diese kann
nur der Kunde selbst und vor allem nur von seinem eigenen Konto Geld
ein- und ausbezahlen, sodass die Transaktion zwar meistens mit ein bis
zwei Tagen Wartezeit gekoppelt ist, allerdings auch somit die Zeit von
fremden Abhebungen und sonstigen Diebstdhlen gesichert werden
kann. Allerdings ist auch die allgemeine Begleitung von Kunden deutlich
unpersonlicher als bei den Filialbanken. Es gibt keine fest zugeteilten
Mitarbeiter und auch keine Filialen, zu welchen Sie bei Problemen oder
sonstigem mal eben hingehen kénnen. Der Kontakt lauft ausschliefdlich
telefonisch oder iiber Videoanrufe. Diese werden zur Sicherheit meis-
tens aufgezeichnet. Aber bei akuten Problemen haben definitiv die Fili-

albanken Vorteile.

Jedoch stehen die Direktbanken im Fokus vieler Anleger, besonders
der jlingeren Generationen. Diese haben ein hohes Grundvertrauen in
die Direktbanken und verzichten aufgrund der niedrigeren Gebiihren
und allgemeinen Simplizitdt der Systeme. Die Menschen haben nicht
mehr so ein hohes Bediirfnis an individuellen Serviceangeboten und ge-
hen weg von den Filialbanken. Grundsatzlich sind diese zum Handeln ge-
zwungen, denn der gesellschaftliche Wandel wird sonst stets weitere ne-
gative Auswirkungen mit sich bringen. Letztlich miissen Sie als Kunde
die Entscheidung fiir sich treffen und selbst abwégen, was Ihnen wichti-
ger ist. Es lasst sich jedoch nicht ausschlief3en, dass die Filialbanken sich
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generell der Modernisierung und dem orts- und zeitunabhangigen Voll-
ziehen der Handelsaktivitaten beugen miissen. Fiir Sie als Kunde gibt es
im Internet viele verschiedenen Vergleichsportale und auch auf Video-
plattformen verschiedene einfache Moglichkeiten, um an Informationen

beziiglich der Vor- und Nachteile einzelner Banken zu kommen.
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Tipps zum Vermogensaufbau

erade fiir Sie als Einsteiger im Handel mit Aktien gilt es, eine
grundlegend gute Basis zu schaffen, wie Ihr Vermogensaufbau
gelingen kann. Hierzu gilt es, grundséatzliche Prinzipien zu ver-
innerlichen, um langfristig erfolgreich an der Borse agieren zu kénnen.
Sie haben bereits ausfiihrlich erfahren, was es mit der Diversifikation am
Aktienmarkt auf sich hat. Sie wissen um die grofde Bedeutung der Ver-
teilung Thres Anlagevolumens und der hohen Risiken, wenn Sie dies

nicht tun.

Gerade fiir Einsteiger eignen sich aus diesem Grund ETFs und In-
vestmentfonds gut, um einen Anfang im Handel mit Aktien zu finden und
gleichzeitig auch mit geringem Kapital an der Borse diversifizieren zu
konnen. Wenn Sie sich allerdings auf einzelne Aktien konzentrieren
mochten, so kennen Sie die Grundlage, um eine passende Analyse begin-
nen zu kénnen. Damit Sie einmal einen groben Richtwert bekommen, so
sollten Sie sich auf ca. zehn verschiedene Anlagen konzentrieren zu Be-
ginn. Dabei ist vor allem die aktive Begleitung und Verwaltung der ein-

zelnen Werte wichtig sowie das Thnen bekannte Rebalancing.

Generell haben Sie bereits einige Erkenntnisse iiber den Aktien-
markt und den Handel auf diesem erhalten. Dies ist auch von grofder Be-
deutung fiir Ihren langfristigen Erfolg. Denn im Allgemeinen ist es wich-
tig, dass Sie Ihre Investments bzw. die Firmen hinter den Aktien kennen
und deren Abldufe sowie Vorgehensweisen verstehen. An der Borse
werden Sie sich jedoch immer mit der Zeit bewegen miissen, wer sich
nicht weiterbildet und allgemein auf dem aktuellen Stand ist, der wird
langfristig in Schwierigkeiten geraten.

Deshalb sollten Sie sich dariuber im Klaren sein, dass Sie sich und

Thre Finanzbildung stetig weiterbilden miissen. Es handelt sich um einen

103



BOOKS WORLD - WORLD OF FINANCE

lebenslangen Lernprozess, welchen Sie unabhingig von [hrem jetzigen
Wissenstand niemals als abgeschlossen betrachten sollten. Wenn wir
hier schon den Begriff ,lebenslang” verwenden, so leitet dies auf Ihr
Sparverhalten tiber. Grundsatzlich sollten Sie stets im Kopf behalten,
dass es an der Borse mit einem langen Atem bzw. einer langfristig ange-
legten Investmentlaufzeit moglich ist, einem Verlustrisiko massiv entge-

genzuwirken.

Je langer die Laufzeit Ihrer Anlage ist, desto niedriger ist das Risiko
von Verlusten. Wer grundsatzlich bereit ist, sein Investment auch durch
mogliche Phasen der Korrektur und eines allgemein eher negativen
Marktes zu halten, der wird meistens langfristig fiir seinen langen Atem
belohnt. Im Allgemeinen macht es fiir Sie als Investor Sinn, dass Sie auf
Kontinuitat beim Anlegen setzen. Denn durch regelmafdige Anlegeinter-

valle konnen Sie langfristig vom Cost Average Effekt profitieren.

Zudem kommt, dass Sie sich durch einen regelmafdigen Sparplan
auch mit kleinen Summen langfristig ein kleines Vermodgen ansammeln
konnen. Grundsatzlich sollten Sie beim Investieren niemals mit Geld
spekulieren, auf welches Sie in Notsituationen zugreifen miissten. Die-
sen Fehler begehen hiufig Neueinsteiger an der Borse, welche sich mit
ihren Sparsummen tibernehmen. Viele unterschitzen die Auswirkungen

des Handelns am Aktienmarkt auf die Psyche der Menschen.
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Psychologie & Borse

erade der Handel, welcher sich rund um das eigene Vermogen

dreht, stellt den Menschen und dessen Psyche haufig vor grofde

Herausforderungen. Viele Menschen entwickeln aufgrund des in
uns verankerten Sicherheitsgefiihls, verschiedene Angste beim Handel
an der Borse. Grundsatzlich unterscheiden wir Menschen uns hierbei
stark. Denn das Angstgefiihl steht in direkter Abhéngigkeit mit dem Be-
diirfnis nach Sicherheit und dies ist von Mensch zu Mensch unterschied-
lich.

Wenn Sie merken, dass Sie stetig nach dem Wert lhres Depots oder
TIhrer Geldanlage generell nachsehen miissen, so passt Ihre Anlage nicht
zu lhren Angstgefiihlen. Dann macht es Sinn, das Geld aus lhren getatig-
ten Investments wieder herauszunehmen bzw. zu reduzieren. Sie miis-
sen sich und Ihre Bediirfnisse kennenlernen, um an der Borse mit einer
gesunden Psyche agieren zu kénnen. Lernen Sie lhre personlichen Wohl-
fiihlgrenzen beziiglich Thres Verlustrisikos kennen. Seien Sie sich stets
bewusst, dass Sie bei Ihrem Investment letztlich nicht selbst den Verlauf

der Entwicklung eines Kurses in der Hand haben.

Grundsatzlich ist das Erkennen von Stress ein wichtiger Indikator
fiir die jeweiligen Geldanlagen. Denn es ist nicht der Fakt von Bedeutung,
dass Sie unter Verlustangsten und einem mangelnden Gefiihl der Sicher-
heit sowie unter Stress leiden, aufgrund Ihrer Geldanlagen, sondern viel-
mehr der Umgang mit diesen ist von Bedeutung. Hierbei kann sich Stress
vollig unterschiedlich bei jedem Menschen auswirken. Wahrend der
eine nachts nicht mehr zur Ruhe findet, so hat die andere Magenbe-
schwerden. Stress ist subjektiv und nicht nachvollziehbar fiir Auf3enste-
hende. Deshalb macht es bei den eigenen Geldanlagen auch keinen Sinn,
dass Sie sich an Richtwerte halten, welche Ihnen vermeintliche Experten

an die Hand geben. Lernen Sie sich und Ihre eigenen Gefiihle kennen und
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tasten Sie sich an Ihre personlichen Grenzen heran. Wichtig ist es, dass
Sie sich gut fiihlen mit Ihren Investments, nur so kann der langfristige

Weg zum Vermogensaufbau gelingen.

In der Welt der Finanzbranche ist fiir die eigene Psyche der Begriff
der Tradingpsychologie ins Leben gerufen worden. Darunter fillt die
Wahrnehmung und Verarbeitung von Informationen beziiglich Ihrer Fi-
nanzprodukte. Die Wissenschaft erfahrt eine stets steigende Aufmerk-
samkeit, gerade bedingt durch die Entwicklung an der Borse, dass es im-
mer mehr junge Anleger am Markt gibt. Diese gehen ohne grofde Erfah-
rungswerte in den Handel und stellen rasch fest, dass sie mit den Veran-
derungen auf ihre eigene Psyche Probleme bekommen.

In der Tradingpsychologie werden eben diese Auswirkungen und
Veranderungen durch verschiedene Untersuchungsmethoden mit den
bereits vorhandenen Kenntnissen der Psychologie verkniipft und ausge-
wertet. Daraus resultieren verschiedene Verhaltensmuster der Anleger
beziiglich ihrer Entscheidungen beim Kauf und Verkauf von Wertpapie-
ren. Doch was kénnen Sie dem Ganzen nun abgewinnen? Grundsatzlich
sollten Sie sich Gedanken zu lhren eigenen Denkmustern im Handel ma-
chen und letztlich einerseits verstehen und in der Folge sinnvoll hinter-
fragen, aus welchen Griinden Sie wie gehandelt haben. Denn viele Anle-
ger machen die Fehler, dass ihre Entscheidungen an der Borse gesteuert
von ihren eigenen Emotionen sind und nicht objektiv bzw. basierend auf
ihren zuvor festgelegten Grundsatzen bzw. Strategien. Es entstehen aus
dem Gefiihl von Angst oder ,Verluste wieder gut machen” oft irrationale
Handelsentscheidungen, welche meist weitere negative Konsequenzen
haben. Seien Sie sich bewusst, dass Kauf- oder Verkaufsentscheidungen,
welche auf der Basis von Gier, Wut oder auch Angst resultieren, selten
von langfristigem Erfolg gepragt sind.

Doch was konnen Sie nun tun? Die Antwort hort sich einfacher an,

als sie in der Praxis ist — kontrollieren Sie Ihr eigenes Mindset im Handel.
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Unterscheiden Sie sich von denen, welche an die Borse gehen, um den
schnellen Weg zum Reichtum zu erreichen. Viele Einsteiger am Aktien-
markt haben die Vorstellung, dass Sie aufgrund einer extremen Risiko-
bereitschaft schnell den Weg zu Erfolg und einem hohen Vermoégen
schaffen. Doch in den allermeisten Fallen ist diese Einstellung von eher

kurzfristiger Dauer, denn oft ist das Geld dann weg.

Viele versuchen, Verluste wieder gut zu machen, indem sie das ein-
gesetzte Kapital erh6hen bzw. ein noch grofieres Risiko eingehen. Wenn
Sie Ihr eigenes Mindset beeinflussen wollen, dann fangen Sie an, eines
aufzustellen. Denn das ist wirklich schwierig und kann nur auf den ei-
gens gemachten Erfahrungen basieren. Nachdem Sie sich eigene Regeln
beziiglich Threr Handelsaktivitaten aufgestellt haben, kommt nun die
noch viel grofdere Hiirde des Einhaltens auf Sie zu.

Letztlich werden Sie Ihr eigenes Mindset ein Leben lang weiterent-
wickeln und immer wieder individuell anpassen miissen. Wer nicht nur
auf der Basis von einem zufélligen Gewinn an der Borse erfolgreich sein
will, der wird das eigene Mindset niemals umgehen kdnnen. Beim Han-
del benotigt es ein gutes Risikomanagement, um Gewinne zu machen. Sie
werden immer wieder auf die Probe gestellt am Aktienmarkt. Halten Sie
sich an Thre eigenen Prinzipien, nicht an die von anderen oder Experten.
Analysieren Sie Ihre vergangenen Aktivtiten und reflektieren Sie iiber
Thre Griinde, ein Wertpapier gekauft oder verkauft zu haben. Werten Sie
die blanken Zahlen aus, ohne emotionale Einfliisse. Wenn Sie eine Kon-
taktperson haben, welche Sie und Ihren Handel neutral beurteilen kann,
so greifen Sie auf diese Ressource zu. Tauschen Sie sich mit anderen An-
legern und deren Erfahrungen aus. Ziehen Sie eigene Schliisse aus diesen
Gesprachen und tibernehmen Sie niemals blind die Entscheidungen bzw.
Methoden anderer. All diese Erfahrungen und der Austausch mit ande-
ren helfen Thnen dabei, Ihre eigene Finanzbildung und auch das eigene
Mindset weiterzubilden, und somit werden Sie Fortschritte machen.
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Weitere Umsetzungs-
moglichkeiten von erfahrenen
Borsianern

un zur Praxis. Zu Beginn sollte sich jeder Anleger nicht auf die
puren Erfahrungen und das Wissen von anderen verlassen.
Sinnvoll ist es, ein eigenes System fiir [hren personlichen Han-
del zu erstellen. Dies stellt die Basis Ihrer Aktivititen an der Borse dar
und gibt Ihnen eine klare Struktur vor, welche Sie in der Praxis umzuset-
zen haben. Grundsitzlich sollte dabei enthalten sein, welche Ziele Sie mit
Threm Handel verfolgen. Zudem kommt auch, welches Risiko Sie bereits

sind, zu gehen.

Dies kann sich einerseits auf die ausgewahlten Anlageformen bezie-
hen, aber anderseits auch auf Ihre eingesetzten Betrdge. Denn es macht
schon einen Unterschied, ob man auf einen Einzelwert oder einen zu-
sammenfassenden ETF sein Geld anlegt. Auch wird es sich anders anfiih-
len, wenn Sie auf das ausgewdahlte Wertpapier 5 % lhres Anlagevolu-
mens oder 25 % investieren. Des Weiteren sollten Sie sich selbst im Kla-
ren sein, ob Sie Ihre Geldanlage sehr aktiv verwalten oder passiv im Hin-

tergrund laufen lassen wollen.

Dabei hat beides Vor- und Nachteile. Grundsatzlich konnen Sie bei
einem aktiv gemanagten Stil, dhnlich wie ein Fondsmanager, auf kurz-
fristige Verdnderungen des Aktienmarktes schneller reagieren. Dies ist
bei einer passiven Strategie nicht der Fall, denn dort werden diese
Marktschwiachen oft iiberhaupt nicht bemerkt. Dies wiederum kann
auch zum langfristigen Vorteil fiir Sie werden. Denn wenn der Markt
bzw. die Kurse eines Wertpapieres in einer schwachen Phase ist, Sie aber

trotzdem vom grundsatzlichen Prinzip bzw. Vorgehen des Unterneh-
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mens Uberzeugt sind, dann kann dies fiir Sie eine optimale Kaufmoglich-
keit darstellen. Es gibt nicht umsonst Weisheiten der Borse wie, , Kaufen
Sie Aktien, nehmen Sie Schlaftabletten” (Kostolany). Denn viele Anleger
verlieren Ihre klare Sichtweise an der Borse. Mit den Schwankungen der
Kurse gehen stets Verdnderungen der Denkweisen von Investoren ein-
her, viele bekommen Panik. Wer den passiven Weg an der Borse wahlt
und beispielsweise durch ETFs sein Geld anlegt, umgeht das Rebalancing
oder auch das sich wiederholenden analysieren von einem Unterneh-
men, der wird diesen Problemen aus dem Weg gehen kénnen. Deshalb
eignet sich eine passive Anlagestrategie gerade fiir Einsteiger an der
Borse hervorragend, um den Weg zum eigenen Vermogensaufbau begin-

nen zu konnen.

Grundsatzlich werden Anleger, welche sich diszipliniert und sorg-
faltig an ihre jeweiligen Prinzipien an der Borse halten, hohere Chancen
haben, um langfristig erfolgreich handeln zu kénnen. Sie werden aller-
dings am eigenen Leib feststellen, auf welche Probe Sie beziiglich Ihrer
Denkweisen gestellt werden, wenn es einmal nicht mehr so erfolgreich
lauft. Im Fall der Falle kdnnen Sie jedoch auf Ihren eigenen Erfahrungs-
schatz an Kenntnissen tiber sich und mit der Zeit auch liber den Markt
zuriickgreifen. Seien Sie sich liber die Risiken von kurzfristig entschie-

denen und impulsgesteuerten Handelsentscheidungen bewusst.

Doch dies ist nicht tragisch, der Umgang mit diesen verzerrten
Wahrnehmungen und die subjektiven und irrationalen Entscheidungen
sind das, worauf es ankommt. Wichtig ist zudem, dass Sie grundsatzlich
auch Thre Handelsprinzipien regelmafdig auf den Priifstand stellen und
die Sinnhaftigkeit von Threm Handelsplan hinterfragen bzw. mit Ihren
zuvor festgelegten Zielen abgleichen. Beim Handel sollten Sie grundsatz-
lich Ihre Verluste akzeptieren und nicht versuchen, diese mit einem ho-
heren Einsatz wieder gut zu machen. Denn oft greifen Anleger dann ins

fallende Messer und dann nimmt das ganze Kopfkino so richtig Fahrt auf.
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Natiirlich geht es gliicklicherweise nicht nur darum, mit den Verlusten
einen sinnvollen Umgang zu pflegen. Von grofder Bedeutung ist es, dass

Sie verantwortungsvoll mit [hren Gewinnen haushalten.

Gehen Sie nach gebuchtem Profit niemals mit der Grundeinstellung
heran, dass Sie jetzt den Markt verstanden haben bzw. nun die Borse
verstehen konnen. Denn genau aus diesem Grund erhohen viele Anleger
das Risiko und verlassen Ihre eigenen Handelsprinzipien. Seien Sie sich
bewusst, dass, egal, wie vielversprechend eine Investition sein mag, Sie
niemals den letztlichen Verlauf prognostizieren konnen. Grundsatzlich
bieten sich verschiedene Moglichkeiten, um Ihre Aktivititen an der
Borse kritisch zu hinterfragen.

Sehr hilfreich gestalten sich Tagebiicher bzw. das Schreiben von
Protokollen beziiglich einzelner Handelsentscheidungen. Notieren Sie
hierbei so, dass Sie auch nach mehreren Monaten noch nachvollziehen
konnen, warum Sie so gehandelt haben. Beziehen Sie hierbei auch Ihre
erlebten Emotionen mit ein und die jeweils verbuchten Gewinne oder
auch Verluste. Stets sinnvoll ist es, bei jeder Aktivitit einen kurzen Be-
griindungssatz hinzuzufiigen, denn oft kann man im Nachhinein das Er-

lebte nicht mehr nachempfinden.
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Anlegen in der Zukunft

as Thema der Geldanlage wird langfristig in Deutschland noch
groflere Auswirkungen erhalten. Denn die Sorgen rund um die
eigene Rente werden nicht kleiner. Generell wurde vielen Men-
schen in Zeiten der Corona-Pandemie bewusst, wie wichtig die eigenen
Riicklagen sein kdnnen. Es ist nun einmal unumganglich, sich mit den
eigenen Finanzen zu beschéftigen und sein Geld langfristig gewinnbrin-
gend anzulegen. Die Welt wird aktuell noch durch die Pandemie be-

stimmt.

Wahrend zu Beginn grofde Unruhe an der Borse herrschte und die
Kurse einzelner Werte rasant an Wert verloren, so ist heute nach iiber
einem Jahr der Pandemie die Welt zumindest an der Borse wieder eine
andere. Es gibt klare Profiteure an der Borse und einige Unternehmen,
welche ihre vorigen Allzeithochs wieder eingeholt haben. Generell steht
vielen Firmen am Aktienmarkt eine vermeintlich rosige Zukunft bevor.
Gerade riickte das Thema der allgemeinen Gesundheit in den Mittel-
punkt und die Pharma- und Gesundheitsindustrie bzw. -branche ist im
Boom. Allgemein steht uns direkt die nachste Krise bevor, der Klima-
wandel. Dieser steht einer weltweit steigenden Aufmerksamkeit gegen-
iiber und die Unternehmen werden den Schritt in Richtung Nachhaltig-

keit mitgehen miissen.

Dies ist auch dringend von Noéten, denn anders werden wir dieses
globale Problem iiberhaupt nicht mehr unter Kontrolle bringen. Fiir die
Borse heifdt dies, dass die Unternehmen der erneuerbaren Energien und
allgemeinen die nachhaltig arbeitenden Gesellschaften weiteren Zu-
wachse und somit Kurssteigerungen gegeniiberstehen.

Befliigelt wird dies durch die leichtere Zugianglichkeit an der Borse

und der generellen Umstrukturierung der Anlegerschaft. Denn die Borse
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wird jiinger und moderner. Immer mehr junge Menschen méchten, ori-
entiert an ihren personlichen Werten, ihren Vermégensaufbau und die
Vorsorge fiirs Alter in die eigenen Hande nehmen. In Bezug auf den Kli-
mawandel kénnte auch die Elektromobilitdt eine steigende Rolle erhal-
ten. Dies haben bereits in der ndheren Vergangenheit immer mehr Un-

ternehmen erkannt und riisten in dieser Richtung massiv nach.

Durch die allgemeinen Fortschritte der Menschheit und auch in Be-
zug auf die kiinstliche Intelligenz ist es gut moglich, dass in diesem Be-
reich massive Umbriiche bevorstehen. Denn wenn man es schafft, Robo-
ter immer weiter in die Industrie zu integrieren, um Risiken zu vermei-
den und eine schnellere und effizientere Arbeit bzw. Ergebnisse zu er-
zielen, dann koénnte die Wirtschaft davon massiv profitieren. Im Um-
kehrschluss bedeutet dies aber auch, dass grundsatzlich immer weitere
Stellen, welche von Menschen betreut werden, abgebaut werden und
sich somit auch die Berufsfelder in verschiedenen industriellen Berei-

chen verandern werden.
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Abschluss: Ran an den Speck...

rundsatzlich haben Sie in diesem Buch einiges tliber die Welt der

Finanzen erfahren und haben nun eine erste Basis geschaffen.

Mit diesem Wissen sollen Sie befahigt sein, um einen Zugang zur
Borse zu finden. Im weiteren Sinn sollen Sie einen bewussteren Umgang
mit [hrem Geld aufgezeigt bekommen bzw. die Maschinerie rund um die
Funktionsweisen der Wirtschaft und des Geldes im Allgemeinen erfah-
ren haben.

Denn durch einen bewussten Umgang mit den eigenen Finanzen
wird es Thnen moglich sein, sich auch einmal etwas zu gonnen und nicht
jeden Cent zweimal umdrehen zu miissen. Grundsatzlich hiangt dies mit
Thren eigenen Zielen an der Borse zusammen. Ein Extrem ware der so-
genannte Frugalismus, welcher in der Vergangenheit eine grofde Auf-
merksamkKkeit erhielt. Dabei versuchen Menschen, durch ein extrem spar-
sames Leben sowie einem gleichzeitigen Anlegen friihzeitig finanziell

unabhidngig zu werden.

Daran miissen Sie sich natiirlich nicht orientieren. Wie so oft im Le-
ben reicht ein gesundes Mittelmaf$ aus, um fiirs Alter sinnvoll abgesi-
chert zu sein. Es benotigt kein Extrem, allerdings ware nichts zu tun auch
langfristig falsch. An der Borse empfiehlt es sich generell, moglichst friih
anzufangen, um auf lange Sicht von verschiedenen Begleiterscheinun-
gen, wie dem Zinseszinseffekt, profitieren zu kénnen. Generell sollten
Sie sich Ihre Gedanken beziiglich der eigenen Finanzen nicht erst dann
machen, wenn Sie viel Geld auf der hohen Kante haben, sondern auch
mit kleinen Sparbetrdgen starten. Gerade fiir Frauen ist die Vorsorge
fiirs Alter von grofier Bedeutung, denn Frauen haben nach wie vor am
Arbeitsmarkt unterschiedliche Nachteile, welche sich negativ auf ihre fi-
nanziellen Mittel bzw. auf ihr Vermdgen auswirken. Hiermit ist nicht nur

die Erziehung der Kinder gemeint, es ist die Rede vom Gender Pay Gap.
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Damit ist der Abstand beim Verdienst zwischen Mannern und Frauen
gemeint, welcher auf eine mangelnde Gleichbehandlung in der Gesell-

schaft hinweist.

Die Griinde hierfiir sind komplex, tief in der Gesellschaft verankert
und teilweise auch nur schwierig zu verandern. Geméafs dem Deutschen
statistischen Bundesamtes verdienten Frauen im Jahr 2019 im Durch-
schnitt 19 % weniger als Manner. Diese allgemeine Differenz soll bis zum
Jahr 2030 auf 10 % reduziert werden (https://www.desta-
tis.de/DE/Themen /Arbeit/Arbeitsmarkt/Qualitaet-Arbeit/Dimension-
1/gender-pay-gap.html). Im Allgemeinen ist dies auch dringend von No-

ten, da die Altersarmut besonders Frauen oft sehr hart trifft. Die Politik
versucht bereits, weitgehende Mafdnahmen diesbeziiglich einzuleiten
und hat eine gesetzliche Absicherung etabliert, welche zusichert, dass,
wenn eine Person mit einer Vollzeitbeschaftigung 45 Jahre lang in die
Rentenkasse eingezahlt hat, sie einen Anspruch auf eine Rente von 48 %
des zu vorig durchschnittlichen Einkommens hat. Doch mal ehrlich, wer
bekommt diese 45 Jahre tatsdchlich umgesetzt und ist somit abgesi-

chert?

Im Westen kommen die Frauen auf durchschnittlich nur 28 Jahre,
jedoch die Mdnner auf 40 Jahren, in welchen sie den Einzahlungen nach-
gekommen sind. Im Osten sind diese Zahlen durchaus etwas positiver,
dort kommen die Manner auf 44 Jahre und die Frauen auf 41 Jahre, in
welchen sie die Beitrage bezahlten. Allerdings sind die einberechneten
48 % selbst im Falle lebenslanger Beitragszahlungen sehr knapp bemes-
sen. Deshalb macht es eben Sinn, mit seinem Geld sinnvoll zu haushalten

und generell eigenstiandig parallel vorzusorgen.

Wenn Sie beispielsweise mit 30 Jahren anfangen, jeden Monat 50 €
anzulegen, zum Beispiel in den klassischen MSCI World, und mit 70 Jah-
ren auf dieses Geld zugreifen miissen, dann haben Sie innerhalb dieser

40 Jahre bei einem durchschnittlichen Jahreszinssatz von 7 % ein
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Endkapital von fast 120.000 €. Dies ist durchaus eine grofde Menge an
Kapital, welches IThnen im Alltag massiv unter die Arme greifen wird.
Letztlich sollen Sie mit diesen Musterrechnungen ermutigt werden,
denn die Zukunft ist nicht so schlecht. Sie wird sogar ziemlich rosig, auch
finanziell gesehen, allerdings nur fiir diejenigen, welche friihzeitig die

Bedeutung des Geldanlegens erkennen.
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Aktie:

Anleihe:

Blue Chips:

Borse:

Cost Average
Effekt:

Courtage:
DAX:

Depot:

Diversifikation:

Dividenden:
Emittent:

Festgeld:

Fonds:

Freistellungs-
auftrag:

Handelsplatt-

form:

Worterlexikon

Wertpapier, Anteil an Unternehmen

Wertpapier mit fester Laufzeit, ,Kredit fiir ein Un-

ternehmen”
Standardwerte an der Borse

Handelsplatz, an welchem Finanzprodukte ge- und

verkauft werden

Durchschnittlicher Kosten-Effekt,

plan/stiickweise Investitionen

durch Spar-

Transaktionsgebiihren beim Handel
Deutscher Aktienindex, Leitindex in Deutschland
Ein zum Handel zugelassenes Bankkonto

Streuung des Risikos durch Aufteilung des Kapitals

auf verschiedene Anlagen
Ausgeschiitteter Gewinn an Anleger
Herausgeber von Wertpapieren

Feste Zinsen der Bank an Anleger, aufgrund des zur

Verfiigung Stellens von Kapital
aktiv gemanagte Geldanlage

Jahrlicher steuerfreier Betrag von 801 € auf Kapi-
talertrage

Marktplatz, an welchem Finanzgeschifte vollzogen

werden konnen
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Index:

Investmentge-
sellschaft:

Kurs:

Liquiditit:

Marktkapitali-

sierung:

Nennwert:

Order:

Performance:

Portfolio:

Provision:

Rendite:

Ricknahme-

preis:

Sparbuch:
Spread:
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Kennzahl bzw. Abbildung (der Entwicklung) einer

Branche

Firma, welche Finanzprodukte gegen Provisionen

anbietet
Entwicklung des Wertes eines Wertpapieres

fliissiges bzw. frei verfiigbares Geld, Zahlungsfahig-
keit

Wert eines an der Borse notierten Unternehmens

Geldmenge einer Anleihe, welche Anleger am Ende
der Laufzeit zuriickerhalten

Auftrag von einem Kauf oder Verkauf eines Finanz-

produktes

Entwicklungsverlauf eines Finanzproduktes in der

Vergangenheit

Zusammenfassende Darstellung aller Vermogens-

werte

Bezahlung fiir die, die die Handelsaktivitiaten bzw.

Orders durchfiihren

Erwirtschaftete Ertrdge aus Anlagen bzw. Invest-

ments

Preis fiir einen Fondsanteil, welchen die Gesell-
schaft zahlt fiir den Ruckkauf

Klassische Anlageform bei der Hausbank

Preisspanne eines Wertpapieres
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Standardwert:

Tagesgeld:

Transaktions-

kosten:

Volatilitat:

Wertpapier:

Zertifikate:

Zinsen:

Blue Chips; spiegeln Wirtschaftskonjunktur eines

Landes wider

Frei verfiigbares Geld, welches auf ein Konto gegen

Zinsen eingezahlt wurde

Gebiihren, welche fiir die Durchfiihrung von Orders

anfallen
Veranderungen des Kurses eines Finanzproduktes

Verbriefte bzw. digitale Geldanlage, Bestitigung
des Erhaltens von Anteilen an einem Unternehmen

bzw. an einer Branche

Vergleichbar mit Anleihe; hohes Risiko, fiir Neu-
linge eher ungeeignet, da Risiko nicht tiberschaubar

Sozusagen Provision fiir Anleger fiir die Bereitstel-

lung von Kapital fiir ein Unternehmen
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